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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2567  
 

 

นายสมบตั ินราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะห์

การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และ

ผู้จ ัดการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุนและคาดการณ์

ทศิทางดชันีราคาหุน้ไทย  (SET Index) โดยครัง้นี้มผีูต้อบแบบ

ส ารวจทัง้หมด 24 บรษิทั แบ่งเป็นบรษิทัหลกัทรพัยจ์ านวน 21 

บรษิัท บรษิัทหลกัทรพัย์จดัการกองทุนจ านวน 1 บรษิัท และ

บรษิทัโกลดฟิ์วเจอรส์ 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป ดงันี้ 

 

สมมติฐาน GDP ปี 67 นัน้ผู้ตอบทุกรายมองว่าเป็น

บวก ผูต้อบทีใ่หต้วัเลขต ่าสุดคอื 2.20% ตวัเลขสงูสุดคอื 3.31%

โดยมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่2.80% ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (ม.ค.

67) ซึง่เคยใชส้มมตฐิานที ่3.33% 

 
ทางด้านสมมติฐานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลี่ยของผูต้อบ

แบบสอบถามที่ 82.36 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 75 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 8.33 
• 80 – 84.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 62.50 
• 85 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 25 
• 90 – 94.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 4.17 

 

 ทัง้นี้ Risk Free Rate ทีใ่ชใ้นการประเมนิมูลค่าจาก
ผู้ตอบ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.71% และทางด้านสมมติฐาน Risk 
Premium ของตลาด ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ที ่8.13%  

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2567 เฉล่ีย 2.80 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  82.36 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

3. Risk Free Rate ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 2.71% 

 

 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 1 เม.ย. 2567) 

4. Risk Premium ของตลำด ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 8.13% 
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7. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2567 

 

 

8. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2567 

 

 

6. ค่ำเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 2 อยู่ท่ี 1,447 จดุ 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

 

ผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จดัการ

กองทุนร้อยละ 70.83 มองว่าดชันีราคาหุ้นไทยในช่วงไตร

มาสที่ 2 มีแนวโน้มไปในทิศทางบวก ในขณะที่ผู้ตอบ

แบบสอบถามรอ้ยละ 25 มองว่ามแีนวโน้ม Sideways หรอืไม่

เปลี่ยนแปลงไปมากจากไตรมาส 1 และมเีพยีงร้อยละ 4.17 

ทีม่องไปในทศิทางลบ 

 

ทั ้ง นี้ค่ำ เฉ ล่ียดัชนีหุ้ นไทยส้ินไตรมำสท่ี  2 
นักวเิคราะห ์และผูจ้ดัการกองทุนคาดว่า จะเฉลีย่อยู่ท่ี 1,447
จดุ  

 
เมื่อให้มองยาวไปจนถึงสิ้นปี 2567 ปัจจัยท่ีมี

ผลบวกต่อดชันีราคาหุ้นไทยในปี 2567 ผู้ตอบแบบส ารวจ 
83.33% ได้แก่ ทิศทางอัตราดอกเบี้ยในประเทศ ทิศทาง
อตัราดอกเบีย้สหรฐัอเมรกิา และเศรษฐกจิภายในประเทศ เท
คะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผู้ตอบ 
70.83% โหวตให้ผลประกอบการของ บจ.ปี67 ตามมาด้วย 
Fund Flows จากต่างประเทศสู่ตลาดหุน้ไทย และปัจจยัดา้น
เศรษฐกิจต่างประเทศทัง้ อเมริกา ยุโรป เอเชีย  มีผู้ตอบ 
66.67% ตามล าดบั 

 

 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบตอ่ตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถึงสิ้นปี 2567 มีเพียงปัจจัยด้านการเมืองใน
ต่างประเทศ ที่ผู้ตอบ 62.50% มองว่าเป็นผลลบ รองลงมา
ปัจจยัดา้นการเมอืงในประเทศ มผีูต้อบ 41.67% ตามมาดว้ย
การลดหรือยุติมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) ของ
ประเทศส าคญัทัว่โลก 37.50% ของผูต้อบทัง้หมด ตามล าดบั   

 

 
 
 
 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2567  
 

5. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 2 ปี 2567 
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9. ข้อแนะน ำนโยบำยภำครฐัท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 

 

 

12. EPS Growth ปี 2567 เฉล่ีย  14.31 % 

 

11. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2567 เฉล่ียท่ี 92.92 บำท 

 

 
สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ

นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
รัฐบาลควรมีนโยบำยเ ร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ คุ้มค่ำกบัผลกระทบทำงงบประมำณ ส่วนใหญ่
เสนอใหม้มีาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะ
ยาว แยกเป็นร้อยละ 51.85 ของผู้ตอบเสนอให้เร่งลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานการลงทุนภาครัฐที่ห นุนศักยภาพ          
การเติบโตทางเศรษฐกิจ เดินหน้าโครงการสาธารณูปโภค
พืน้ฐานของเก่าทีย่งัคา้ง เช่น EEC , Airport Link และท่าเรอื
น ้าลกึ ถดัมาจ านวนรอ้ยละ 29.63 ของผูต้อบ เสนอนโยบาย
ช่วยเหลือภาคประชนได้แก่ การลดภาระหนี้ภาคครวัเรอืน 
กระตุ้นการจ้างงานพร้อมกับพัฒนาแรงงานฝีมือและ
มาตรการเพิม่ก าลงัซื้อ (ชอ้ปช่วยชาต)ิ ทีก่ระจายช่วงเวลาใช ้
ไม่กระจุกในช่วงเวลาสัน้จนเกินไป และร้อยละ 18.52 ของ
ผู้ตอบเสนอด้านการช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่  นโยบาย
สนับสนุนการท่องเทีย่ว ดงึความน่าสนใจท่องเทีย่วเมอืงรอง
เพื่อเพิม่รายได ้และขยายเมอืง สนับสนุน FDI อุตสาหกรรม
เป้าหมาย เพิ่มขดีจ ากัดด้านการผลิต รวมถึงการย้ายฐาน
ผลติเขา้มาไทย 

ด้านการปรบัอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ กนง. 
ในปี 2567 มีนักวิเคราะห์ถึง 45.83% เท่ากัน ที่คาดว่าจะ
ปรับลด 0.50% และ 0.25% โดยมีผู้ตอบ 8.33% ที่มองว่า
คงที ่

คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ปี 2567 ของ
ตลำดเฉล่ียท่ี 92.92 บำท ปรบัลดจากผลส ารวจครัง้ก่อน ซึง่
อยู่ที ่95.62 บาทต่อหุน้ โดย แยกตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

•   80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 15.79 
•   90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 78.95 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 5.26 

EPS Growth ของปี 2567 คำดว่ำ EPS Growth 
เฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 14.31 เมื่อแยกตามช่วงระดบัการเตบิโต 
จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•    1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 10.53 
•  10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 78.95 
•  20 ถงึ 29.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 10.53 
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10. คำดกำรณ์ กนง.จะปรบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำยเท่ำใดในปี 2567 
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15. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2567 อยู่ท่ีระดบั 1,535 จดุ 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2567  

 
ส าหรบัจดุสูงสุดของ SET Index ช่วง เม.ย. - ธ.ค. 

67 เฉลี่ยที่ระดบั 1,548 จุด ทัง้นี้มผีู้ตอบแบบสอบถามรอ้ย
ละ 55 ที่คาดว่าดัชนีจะท าจุดสูง สุด 1,501 – 1,600 จุด 
รองลงมาผู้ตอบร้อยละ 25 ที่คาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่ในช่วง 
1,401 – 1,500 และผูต้อบรอ้ยละ 20 มองว่าอยู่ในช่วง 1,601 
– 1,700 ตามล าดบั 

 

เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2567 นักวิเคราะห์และ
ผูจ้ดัการกองทุน คาดการณ์จุดต ำ่สุดของดชันีราคาหุน้ไทย 
(SET Index) ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 67 มีค่าเฉลี่ยจุดต ่าสุดที่ 
1,329 จุด  

ทัง้นี้ นักวิเคราะห์  และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2567 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,535 
จดุ  

ความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จ ัดการกองทุน
เกี่ยวกบักำรจดัพอรต์กำรลงทุน แนะน า ใหม้เีงนิสด / เงนิ
ฝากระยะสัน้ร้อยละ 8.33 ของพอร์ต และมกีองทุนตราสาร
หนี้รอ้ยละ 23.54 

ส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูงนัน้ 
แนะน าใหแ้บ่งเงนิลงทุนไวใ้นหุน้ต่างประเทศหรอืกองทุนหุน้
ต่างประเทศ ร้อยละ 28 รองลงมาลงทุนในหุ้นไทยหรือ
กองทุนหุน้ไทย รอ้ยละ 23.46 ตามมาดว้ยการแบ่งเงนิลงทนุ
ไว้ในกองทุนอสงัหา / REIT และทองค า / กองทุนทองค า
เท่ากนัทีร่อ้ยละ 7.81 และสนิทรพัยอ์ื่นๆ เช่น ครปิโต น ้ามนั 
รอ้ยละ 1.04 

โดยความเห็นต่อการลงทุนหุ้นต่างประเทศ /
กองทุนหุน้ต่างประเทศ แนะน ากองทุนหุน้สหรฐัฯโดยเฉพาะ
กลุ่มเทคโนโลย ีและ Selective Asia เช่น จนี อนิเดยี เกาหล ี
เวยีดนาม 

 

14. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 67 อยู่ท่ีระดบั 1,329 จดุ 

13. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วงเม.ย. - ธ.ค. 67 อยู่ท่ีระดบั 1,548 จดุ 

 

16. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะหแ์นะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. AOT ไดอ้านิสงสจ์ากท่องเทีย่วฟ้ืนตวั โดย ธปท. คาดปีนี้มนีักท่องเทีย่ว 34.5 ลา้นคน +22.6% y-y อกีทัง้ยงัมมีาตรการรฐั ฟรวีี
ซ่า หนุนนักท่องเทีย่ว ซึ่ง AOT คาดผูโ้ดยสารในปีนี้ +20% เป็น 120 ล้านคนและไม่มมีาตรการใหส่้วนลดผูป้ระกอบการ คาด
รายไดปี้นี้ +39.6% 

2. CK โดยมองว่า ไดป้ระโยชน์จากรบัการเร่งรดังบเบกิจ่ายงบประมาณของรฐัปี67 ทีค่าดจะช่วยหนุนใหก้ารประมูลโครงการรฐั
หลงัจากนี้มจี านวนมากขึน้ โดยงานปีนี้ทีร่อประมลูไดแ้ก่ รถไฟทางคู่ขอนแก่น-หนองคาย ทางด่วนจตุโชต ิและ ทางด่วนกะทู้-
ป่าตอง เป็นตน้ นอกจากนี้ในดา้นตน้ทุนพบว่าดชันีวสัดุก่อสรา้งทีล่ดลงต่อเนื่องเป็นแรงหนุน 

3. CPALL  ไดป้ระโยชน์หลกัจากการบรโิภคทีเ่พิม่ขึน้ของนักท่องเทีย่วต่างชาตแิละการกระตุน้เศรษฐกจิจากภาครฐัไม่ว่าจะเป็น
ทางตรงและทางออ้ม 

4. MINT โดยมองว่า ไดป้ระโยชน์จากธุรกจิโรงแรมในไทยและในยุโรปเตบิโตด ีดอกเบีย้จ่ายลดลง ธุรกจิอาหารฟ้ืนตวั 

 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 2  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิ อาหารและเครือ่งดื่ม สนิคา้อุปโภคบรโิภค
เงนิทุน/หลกัทรพัย ์บรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง และการท่องเทีย่ว  

ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธนาคาร และธุรกจิประกนั 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในไตรมำส 2 ถึงส้ินปี 2567  

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้ทีเ่กนิมลูค่าปัจจยัพืน้ฐานไปมาก และหุน้รายตวัทีม่ภีาระกูย้มืสงู/เพิม่ทุน  


