
        นายสมบัติ นราวุฒิชัย เลขาธิการ สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน เป�ดเผยผลการสํารวจความเห็นสมาชิกนักวิเคราะห์และผู้จัดการ
กองทุนรวม 22 สํานัก เกี�ยวกับมุมมองการลงทุนไตรมาส 3 ป� 2568 ผลสํารวจโดยสรุป ดังนี�
        สมมติฐานหลักที�นักวิเคราะห์ใช้
        ราคานํ�ามันดิบเฉลี�ยของป�นี�  68.65 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล
        สมมติฐาน GDP ป� 68 รายที�ตํ�าสุดที� 1.4% สูงสุดที� 2.4% โดยมีค่าเฉลี�ยอยู่ที�  1.87% ลดลงจากการประเมินเมื�อไตรมาสก่อน ซึ�งคาด
การณ์ไว้เดิมที� 2.56%
        Risk Free Rate ที�ใช้ในการประเมินมูลค่า มีค่าเฉลี�ยอยู่ที�  2.22%
        Risk Premium ของตลาดหุ้น เฉลี�ยอยู่ที�  7.74%
        สําหรบัป�จจัยที�มีผลต่อทิศทางการลงทุนจนถึงสิ�นป� 2568 แบ่งเป�น
        ป�จจัยบวก ที�มีผู้โหวตเกิน 50% มีเพียง 2 ป�จจัย คือ อัตราดอกเบี�ยในประเทศ ผู้ตอบแบบสํารวจ 90.91 % เทคะแนนให้อย่างชัดเจน
ป�จจัยรองลงมา ผู้ตอบ 72.73% โหวตให้ทิศทางอัตราดอกเบี�ยสหรฐัอเมรกิา ตามลําดับ
        ส่วนป�จจัยลบ คือ ป�จจัยด้านการเมืองในประเทศ มีผู้ตอบ100% ของผู้ตอบทั�งหมด รองลงมาเศรษฐกิจภายในประเทศ มีผู้ตอบ 85.71%
ตามมาด้วย Fund Flows ไหลออก และป�จจัยขัดแย้งไทย-กัมพูชา มีผู้ตอบ 80.95% เท่ากันที�มองว่ามีผลกระทบในทางลบ นอกจากนี�ยังมี
ป�จจัยลบอีก 3 ป�จจัยที�โหวตเกิน 50% คือ การเมืองโลก เศรษฐกิจโลก และผลประกอบการป� 68 ของ บจ.ไทย
        ป�จจัยที�น่าจับตามองเป�นพิเศษในไตรมาส 3 คือ การเมืองในประเทศ ตามมาด้วยผลการเจรจาเรื�องการปรบัขึ�นภาษีนําเข้าของสหรฐั 
        ส่วนคาดการณ์การปรบัอัตราดอกเบี�ยนโยบายของ กนง. ในสิ�นป� 2568 นั�นมีความเห็นต่างกันพอสมควร โดยผู้ตอบรอ้ยละ 71 คาดว่า
ลดลงจากเดิมมาอยู่ที�  1.50% และมีเพียงรอ้ยละ 29 มองว่าอาจลดลงมาที� 1.25% โดยไม่มีผู้มองว่าอัตราดอกเบี�ยปรบัขึ�นหรอืคงที�ระดับเดิม
         ด้านคาดการณ์กําไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ป� 2568 ของตลาดเฉลี�ยได้ที� 85.43 บาท ปรบัลดจากผลสํารวจครั �งก่อน ซึ�งอยู่ที�  90.03 บาท
ต่อหุ้น และคาดว่า EPS Growth ของป� 2568 เฉลี�ยอยู่ที�  10.45% 
        ทางด้านคาดการณ์ทิศทางหุ้นไทย คาดว่าจะป�ดสิ�นไตรมาส 3 ที�  1166 จุดและเมื�อมองตลอดป� จะแกว่งตัวในกรอบ 1023 ถึง 1267 จุด
โดยไปป�ดสิ�นป� 2568 ที�  1231 จุด
 
        นักวิเคราะห์แนะนําให้มีการกระจายพอรต์การลงทุน แบ่งเป�น
        o เงินสดและเงินฝากระยะสั�น 11.50%
        o กองทุนตราสารหนี�  20.25%
        o หุ้นหรอืกองทุนหุ้นต่างประเทศ 33.50%
        o หุ้นไทยหรอืกองทุนหุ้นไทย 19%
        o ทองคําหรอืกองทุนทองคํา 10.55%
        o กองทุนอสังหาฯหรอื REIT 5.20%
 
        โดยความเห็นการลงทุนต่างประเทศ แนะนํากองทุนตราสารหนี�สหรฐัฯ หรอืกลุ่ม AI-Technology และ Selective Asia เช่น จีน
เวียดนาม อินเดีย เกาหลี
        ทั�งนี� มีหลักทรพัย์ที�เกี�ยวกับการลงทุนต่างประเทศและทองคํา ที�จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ (DR DRx) ที�แนะนําตรงกันตั�งแต่ 4
สํานักขึ�นไป มีดังนี� (เรยีงชื�อตามอักษรย่อ) ได้แก่ AAPL80 AMD80 NVDA80
        สําหรบัในการลงทุนหุ้นไทยนั�น แนะนําให้เพิ�มนํ�าหนักการลงทุน ในหมวดธุรกิจท่องเที�ยว การแพทย์ เทคโนโลยีและการสื�อสาร
ในขณะที�ให้ลดนํ�าหนักการลงทุนใน หมวดธุรกิจอาหารและเครื�องดื�ม พลังงานและป�โตรเคมี

        รายชื�อหุ้นที�นักวิเคราะห์แนะนําตรงกันตั�งแต่ 6 สํานักขึ�นไป มีดังนี� (เรยีงชื�อตามอักษรย่อ)
        1. ADVANC มองว่าผลการดําเนินงานสําหรบั 2Q68 เติบโต โดยรายได้หลักๆ ธุรกิจมือถือ APRU เพิ�มขึ�นต่อเนื� อง ธุรกิจอินเตอรเ์น็ต
ความเรว็สูงโมเมนตัมดี ส่วนธุรกิจลูกค้าองค์กร ได้แรงหนุน Data center and Cloud ขณะที�ได้ลิขสิทธิ�ถ่ายทอดสดฟุตบอลไทยลีก –
พรเีมียรลี์กอังกฤษ คาดส่งผลเชิงบวกในระยะยาวต่อการเพิ�มขึ�นของจํานวนผู้ใช้บรกิาร 
        2. BDMS มองว่าเป�น Defensive play ที�ได้รบัผลกระทบจํากัดจากเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ขณะที� ผลประกอบการ 2Q25 คาดได้แรง
หนุนจากผู้ป�วยในประเทศที�เรง่ตัวขึ�น ตามโรคระบาดที�กลับมาอีกครั �ง
        3. CPALL ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นการบรโิภคของภาครฐั และคาดกําไร 2Q25 ยังโตต่อเนื� อง
        4. GULF ป�จจัยสนับสนุนจากผลการดําเนินงานมั�นคงจากธุรกิจไฟฟ�าและ ADVANC จ่ายป�นผลได้สมํ�าเสมอ โอกาสเติบโตเข้าสู่ธุรกิจ
Digital

        หุ้นที�ควรหลีกเลี�ยง ได้แก่ หุ้นบางบรษัิทในหมวดอิเล็กทรอนิกส์ที�ราคาเกินพื�นฐาน ได้รบัผลกระทบจาก CAP WEIGHT และหุ้นที�มี
ประเด็นธรรมาภิบาลที�ต้องใช้เวลาสรา้งความเชื�อมั�น

       ท้ายที�สุด นักวิเคราะห์ยังได้เพิ�มเติมการแนะนําไปยังรฐับาลเกี�ยวกับนโยบายที�จะมีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ มีความคุ้มค่ากับงบประมาณ
ได้แก่ เรง่ลงทุนในโครงสรา้งพื�นฐาน การลงทุนภาครฐัที�หนุนศักยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจ พัฒนาอุตสาหกรรม New S-Curve และ
เทคโนโลยี เสนอด้านการช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่ ลดหย่อนภาษีนิติบุคคล ออกมาตรการกระตุ้นการท่องเที�ยว ควบคุมการสวมสิทธิ� ลด
การนําเข้าสินค้าราคาถูกจากจีนที�กดดันผู้ประกอบการในประเทศ และตามมาด้านการช่วยเหลือภาคประชาชน ได้แก่ มาตรการลดหย่อนภาษี
โครงการคนละครึ�ง สนับสนุนการศึกษา ส่งเสรมิวิชาชีพ และพัฒนาทักษะแรงงาน
 

 *เผยแพร ่2 กรกฎาคม 2568

บทสรุป 
“นักวิเคราะห์ หั �นเป�า GDP และ SET Index สิ�นป� จากหลายป�จจัยทั�งในและต่างประเทศ”
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