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นายสมบตัิ นราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะห์

การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และ

ผู้จัดการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุนและคาดการณ์

ทศิทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดยครัง้น้ีมผีู้ตอบแบบ

ส ารวจทัง้หมด 22 บรษิัท แบ่งเป็นบรษิัทหลกัทรพัย์จ านวน 18 

บริษัท บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนจ านวน 2 บริษัท และ

บรษิทัโกลดฟิ์วเจอรส์ 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป ดงัน้ี 

สมมตฐิาน GDP ปี 68 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็นบวก 

ผู้ตอบที่ให้ตัวเลขต ่าสุดคือ 1.4% ตัวเลขสูงสุดคือ 2.4%โดยมี

ค่าเฉลี่ยอยู่ที ่1.87% ลดลงจากการส ารวจครัง้ก่อน (เม.ย.68) ซึ่ง

เคยใชส้มมตฐิานที ่2.56% 

ทางด้านสมมติฐานราคาน ้ามนั มีค่าเฉลี่ยของผู้ตอบ
แบบสอบถามที ่68.65 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตามกลุม่ 
มผีูต้อบดงัน้ี 

• 60 – 69.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 50 
• 70 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 45 
• 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 5 

 ทัง้น้ี Risk Free Rate ที่ใช้ในการประเมินมูลค่าจาก
ผู้ตอบ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.22% และทางด้านสมมติฐาน Risk 
Premium ของตลาด ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ที ่7.74%  

ผลส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จัดการ

กองทุน โดยผูต้อบรอ้ยละ 36.36 มองว่าดชันีราคาหุน้ไทยในช่วง

ไตรมาสที่ 3 มีแนวโน้ม Sideways หรือไม่เปลี่ยนแปลงไปมาก

จากไตรมาส 2 มากนักและมองว่ามแีนวโน้มไปในทศิทางลบที่

เท่ากัน ในขณะที่ผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 27.27 มองว่ามี

แนวโน้มไปในทศิทางบวก  

โดยปัจจยัหลกัที่น่าจบัตามองที่มผีลต่อการขบัเคลื่อน
ตลาดในไตรมาส 3 ไดแ้ก่ การเมอืงในประเทศ ตามมาดว้ยผลการ
เจรจาภาษนี าเขา้ระหว่างไทย - สหรฐั 

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2568 เฉล่ีย 1.87 % 

 

2. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  68.65 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

3. Risk Free Rate ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 2.22% 

 

 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 2 ก.ค. 2568) 

4. Risk Premium ของตลำด ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 7.74% 

 

 

5. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 3 ปี 2568 

54.55% 

18.18%

63.64%

18.18%
0

20
40
60
80

100

1.01 - 1.50 1.51 - 2.00 2.01 - 2.50 GDP

% ของผูต้อบ

50% 45 %

5%
0

20

40

60

60 - 69.99 70 - 79.99 80 - 89.99 $/bbl

% ของผูต้อบ

36.36%

9.09%
0

20

40

60

80

100

1.01 - 2.00 2.01 - 3.00 3.01 - 4.00 Risk Free Rate

% ของผูต้อบ

27.27%

36.36%

36.36%

ในทิศทำงบวก

Sideways หรือไม่
เปล่ียนแปลงมำก

ในทิศทำงลบ

33.33%

57.14%

9.52%
0

20

40

60

80

100

2.01 - 6.00 6.01 - 10.00 10.01 - 14.00 Risk Premium

% ของผูต้อบ

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 2 ก.ค. 2568) 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 2 ก.ค. 2568) 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 2 ก.ค. 2568) 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 2 ก.ค. 2568) 



 
 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

  

 

  

   

 

 

 

 

 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

7. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2568 

 

 

 

คำดกำรณ์ค่ำเฉล่ียดชันีหุ้นไทยส้ินไตรมำสท่ี 3 
ทัง้น้ีนักวิเคราะห์ และผู้จัดการกองทุนคาดว่าจะเฉลี่ยอยู่ท่ี 
1,166 จดุ  

เมื่อใหม้องยาวไปจนถงึสิน้ปี 2568 ปัจจยัท่ีมีผลบวก
ต่อดชันีราคาหุน้ไทยในปี 2568 ไดแ้ก่ ทศิทางอตัราดอกเบีย้ใน
ประเทศ ผูต้อบแบบส ารวจ 90.91% เทคะแนนใหอ้ย่างชดัเจน
ว่าเป็นผลบวก และรองลงมาผู้ตอบ 72.73% โหวตให้ทศิทาง
อตัราดอกเบีย้สหรฐัอเมรกิา ตามล าดบั 

ส่วนปัจจยัที่จะส่งผลในด้ำนลบต่อตลาดทุนไทยใน
ขณะน้ีจนถงึสิน้ปี 2568  ไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นการเมอืงในประเทศ 
100% ของผู้ตอบทัง้หมด เทคะแนนให้อย่างชดัเจนว่าเป็นผล
ลบ รองลงมาเศรษฐกิจภายในประเทศ  มีผู้ตอบ 85.71% 
ตามมาด้วย Fund Flows ไหลออก และปัจจัยขัดแย้งไทย-
กมัพูชา มีผู้ตอบ 80.95% เท่ากนัที่มองว่ามผีลกระทบในทาง
ลบ 

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
รฐับาลควรมนีโยบำยเรื่องใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 
คุ้มค่ำกับผลกระทบทำงงบประมำณ ส่วนใหญ่เสนอให้มี
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว แยกเป็น
รอ้ยละ รอ้ยละ 40.74 ของผูต้อบ เสนอใหเ้ร่งลงทุนในโครงสรา้ง
พื้นฐาน การลงทุนภาครัฐที่หนุนศักยภาพการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ พฒันาอุตสาหกรรม New S-Curve และเทคโนโลยี 
ถดัมาจ านวนรอ้ยละ 37.04 ของผูต้อบ เสนอดา้นการช่วยเหลอื
ภาคธุรกจิ ไดแ้ก่ ลดหย่อนภาษนิีตบิุคคล ออกมาตรการกระตุน้
การท่องเที่ยว ควบคุมการสวมสทิธิ ์ลดการน าเขา้สนิค้าราคา
ถูกจากจนีกดดนัผู้ประกอบการในประเทศ และผู้ตอบ ร้อยละ 
22.22 เสนอนโยบายช่วยเหลือภาคประชนได้แก่ มาตรการ
ลดหย่อนภาษ ีโครงการคนละครึง่ สนับสนุนการศกึษา ส่งเสรมิ
วชิาชพี และพฒันาทกัษะแรงงาน 
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8. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2568 

 

 

6. ค่ำเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 3 อยู่ท่ี 1,166 จดุ 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

18.75%  

9. ข้อแนะน ำนโยบำยภำครฐัท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 
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ด้านอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ ธปท. ณ ส้ินปี 
2568 มนีักวเิคราะห์ถึง 71% ที่คาดว่าลดลงจากเดมิมาอยู่ที่  
1.50% รองลงมามี 29% ของผู้ตอบ มองว่าอาจลดลงมาที่ 
1.25% (ณ ปัจจุบนั 30 กรกฎาคม อตัราดอกเบีย้นโยบายอยู่
ที ่1.75%)  

 
คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 2568 

เฉล่ียอยู่ท่ี 85.43 บำท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันี้ 

•  80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 83.33 
•  90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 16.67 

 
 
EPS Growth ของปี 2568 คำดว่ำ EPS Growth 

เฉล่ียอยู่ท่ีรอ้ยละ 10.45 เมือ่แยกตามช่วงระดบัการเตบิโต จะ
อยู่ระหว่างรอ้ยละ  

• - 1 ถงึ -9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 7.14 
•   1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 21.43 
• 10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 64.29 
• 20 ถงึ 29.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 7.14 

 
 

ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ก.ค. - ธ.ค. 68 
เฉลี่ยที่ระดับ 1,267 จุด  ทัง้ น้ีมีผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 
55.56 คาดว่าดชันีจะท าจุดสงูสุดที ่1,201 – 1,300 จุด รองลงมา
ผู้ตอบร้อยละ 22.22 มองเท่ากัน โดยคาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่
ในช่วง 1,101 – 1,200 และ 1,301 – 1,400  

 

เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2568 นักวิเคราะห์และผู้จดัการ
กองทุน คาดการณ์จุดต ่ำสุดของดัชนีราคาหุ้นไทย (SET 
Index) ช่วง ก.ค. - ธ.ค. 68 มค่ีาเฉลีย่จุดต ่าสุดที ่1,023 จุด  

 

10. คำดกำรณ์ อตัรำดอกเบีย้นโยบำย ของธปท.จะอยู่ท่ีเท่ำใดส้ินปี 

 

12. EPS Growth ปี 2568 เฉล่ีย  10.45 % 

 

11. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2568 เฉล่ียท่ี 85.43 บำท
2568 

% ของผู้ตอบ 

13. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วง ก.ค. - ธ.ค. 68 อยู่ท่ีระดบั 1,267 จดุ 

 

14. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วง ก.ค. - ธ.ค. 68 อยู่ท่ีระดบั 1,023 จดุ 
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16. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 
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ทั ้ง น้ี นักวิเคราะห์  และผู้จัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2568 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,231 
จดุ  

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / เงนิ
ฝากระยะสัน้รอ้ยละ 11.50 ของพอรต์ และมกีองทุนตราสาร
หนี้รอ้ยละ 20.25 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บ่งเงนิลงทุนไวใ้นหุน้ต่างประเทศหรอืกองทุนหุน้
ต่างประเทศ รอ้ยละ 33.50 รองลงมา ลงทุนในหุน้ไทยหรอื
กองทุนหุน้ไทย รอ้ยละ 19 ตามมาดว้ยการแบ่งเงนิลงทุนไว้
ในทองค า/ กองทุนทองค า รอ้ยละ 10.55 และกองทุน
อสงัหา/REIT รอ้ยละ 5.20  

โดยความเหน็ตอ่การลงทุนหุน้ต่างประเทศ / 
กองทุนหุน้ตา่งประเทศ แนะน ากองทุนตราสารหนี้สหรฐัฯ 
หรอืกลุม่  AI-Technology และ Selective  Asia เช่น จนี
เวยีดนาม อนิเดยี เกาหล ี

 

15. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2568 อยู่ท่ีระดบั 1,231 จดุ 

 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 3  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดธุรกจิท่องเทีย่ว การแพทย ์เทคโนโลยแีละการสื่อสาร 
ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิอาหารและเครือ่งดื่ม พลงังานและปิโตรเคม ี

ทัง้นี้มหีลกัทรพัยท์ีเ่กีย่วกบัการลงทุนต่างประเทศและทองค า ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์(DR) 
ทีแ่นะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะหแ์นะน าตรงกนัตัง้แต่ 6 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. ADVANC มองว่าผลการด าเนินงานส าหรับ 2Q68 เติบโต โดยรายได้หลักๆ ธุรกิจมือถือ APRU เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง ธุรกิจ
อนิเตอรเ์น็ตความเรว็สงูโมเมนตมัด ี ส่วนธุรกจิลูกคา้องคก์ร ไดแ้รงหนุน Data center and Cloud ขณะทีไ่ดล้ขิสทิธิถ์่ายทอดสด
ฟุตบอลไทยลกี – พรเีมยีรล์กีองักฤษ คาดส่งผลเชงิบวกในระยะยาวต่อการเพิม่ขึน้ของจ านวนผูใ้ชบ้รกิาร และตอ้งตดิตามความ
คบืหน้าการประมลูคลื่น 

2. BDMS มองว่าเป็น Defensive play ทีไ่ดร้บัผลกระทบจ ากดัจากเศรษฐกจิโลกชะลอตวั ขณะที ่ผลประกอบการ 2Q25 คาดได้
แรงหนุนจากผูป่้วยในประเทศทีเ่ร่งตวัขึน้ ตามโรคระบาดทีก่ลบัมาอกีครัง้ 

3. CPALL ไดป้ระโยชน์จากมาตรการกระตุน้การบรโิภคของภาครฐั และคาดก าไร 2Q25 ยงัโตต่อเนื่อง 
4. GULF ปัจจยัสนับสนุนจากผลการด าเนินงานมัน่คงจากธุรกจิไฟฟ้าและ ADVANC จ่ายปันผลไดส้ม ่าเสมอ โอกาสเตบิโตเขา้สู่

ธุรกจิ Digital 
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ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้บางบรษิทัในหมวดอเิลก็ทรอนิกสท์ีร่าคาเกนิพืน้ฐาน ไดร้บัผลกระทบจาก CAP 
WEIGHT และหุน้ทีม่ปีระเดน็ธรรมาภบิาลทีต่อ้งใชเ้วลาสรา้งความเชื่อมัน่ 


