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ภายใต้โลกที่มีการเปลี่ยนแปลงไปสู่ระบบทุนนิยมมากขึ้น ท าให้นักลงทุนและผู้มีส่วนได้ส่วนเสียตระหนักถึง
ความส าคัญของปัญหาด้าน ESG (Environmental, Social, and Governance) โดยเชื่อว่าบริษัทที่มีการค านึงถึง
ผลกระทบทีม่ตี่อสงัคม สิง่แวดล้อม และธรรมาภบิาล จะสามารถรบัมอืกบัความไม่แน่นอนไดด้กีว่า มคีวามเสีย่งน้อยกว่า 
และมคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัมากกว่า ซึง่จะส่งผลท าใหบ้รษิทัสามารถสรา้งมลูค่าเพิม่ใหก้บัผลการด าเนินงานไดอ้ย่าง
มัน่คงและยัง่ยนืในระยะยาว ดงันัน้ปัจจุบนันักลงทุนและกองทุนต่างๆ ทัว่โลกจงึให้ความส าคญัเกี่ยวกบัประเดน็ดา้น ESG 

เพิม่มากขึน้ โดยทยอยปรบัพอรต์การลงทุนใหส้อดคลอ้งกบัผลการด าเนินงานดา้น ESG ของบรษิทัทีด่ขี ึน้ นอกเหนือไปจาก

ในอดตีทีเ่คยตดัสนิใจลงทุนหรอืใหน้ ้าหนักกบัผลการด าเนินงานทางดา้นการเงนิ (ก าไร/ขาดทุน) ของบรษิทัแต่เพยีงอย่าง
เดยีว และด้วยเหตุผลที่การลงทุนโดยตระหนักถึงประเด็น ESG ไม่ใช่แค่เพยีงตามกระแสอีกต่อไป แต่กลายเป็นหนึ่งใน
องค์ประกอบส าคญัของกลยุทธ์ในการบรหิารพอร์ตลงทุนทีม่คีวามรบัผดิชอบ มองการณ์ไกล และต้องการผลตอบแทนที่
มัน่คงในระยะยาว ดงันัน้จงึมองว่านักลงทุนควรมเีทคนิคส าหรบัการเลอืกหุน้จากผลประเมนิ ESG เพื่อการลงทุนระยะยาวใน
เบือ้งตน้ ดงันี้ 

1. เลือกใช้สถาบนัจดัอนัดบัและประเมินคะแนน ESG ท่ีน่าเช่ือถือและได้รบัการยอมรบั 

ปกติสถาบนัจดัอนัดบั ESG แต่ละแห่งจะมีหลกัการประเมิน (เช่น การให้น ้าหนักของด้าน Environmental, 

Social, and Governance)  วิธีการจดัอนัดบัหรือให้คะแนนที่แตกต่างกัน อย่างไรก็ดี สถาบนัจดัอนัดบั ESG ไม่ได้มี
มาตรฐานเท่ากนัหมดทุกแห่ง ดงันัน้นักลงทุนจงึควรเลอืกใชส้ถาบนัจดัอนัดบัและประเมนิคะแนน ESG ทีน่่าเชื่อถอืและไดร้บั
การยอมรบัในระดบัสากล เนื่องจากสถาบนัเหล่านี้จะมกีารตรวจสอบขอ้มูลทีน่ ามาใชอ้ย่างเขม้ขน้ มมีาตรฐานหรอืเกณฑท์ี่
โปร่งใสในการประเมนิและใหค้ะแนน ESG รวมทัง้ยงัมฐีานขอ้มลูขนาดใหญ่ท าใหส้ามารถเหน็ถงึต าแหน่งของบรษิทัทีส่นใจ
ลงทุนเมื่อเทยีบกบัคู่แขง่ในอุตสาหกรรมเดยีวกนัได ้(Peer Comparison) ซึ่งจะช่วยท าใหน้ักลงทุนสามารถลดความเสีย่ง
จากการใชข้อ้มูลทีค่ลาดเคลื่อน และเพิม่ความมัน่ใจในการตดัสนิใจลงทุนระยะยาวได้เช่นเดยีวกนักบักองทุนทัว่โลกทีใ่ช้
ขอ้มลู ESG จากสถาบนัจดัอนัดบัระดบัสากลเหล่าน้ีในการประกอบการตดัสนิใจบรหิารพอรต์ลงทุน  

ทัง้นี้เมื่อนักลงทุนเลอืกสถาบนัจดัอนัดบัและประเมนิคะแนน ESG ทีน่่าเชื่อถอืและไดร้บัการยอมรบัในระดบัสากล
ไดแ้ลว้ สิง่ส าคญัถดัไปเมื่อตอ้งพจิารณาคะแนน ESG ของแต่ละบรษิทั คอื  

1) อย่าพจิารณาเพยีงแค่คะแนนรวม ซึ่งสะทอ้นถงึภาพรวมของผลงานของบรษิทัทัง้ดา้นสิง่แวดล้อม (E), สงัคม 

(S) และบรรษทัภบิาล (G) เท่านัน้ แต่นักลงทุนควรพจิารณาคะแนนในแต่ละดา้น (E, S, G) แยกจากกนั เพื่อทีจ่ะไดเ้ขา้ใจถงึ
จุดแขง็หรอืโอกาส และ จุดอ่อนหรอืความเสีย่งของแต่ละบรษิทัดว้ย  



2) อย่าพจิารณาคะแนน ESG จากสถาบนัจดัอนัดบัเพยีงแค่แห่งเดยีว แต่ควรเปรยีบเทยีบกบัคะแนน ESG ทีม่า

จากสถาบนัจดัอนัดบั 2-3 แห่ง เพราะแต่ละแห่งมหีลกัการประเมนิและวธิกีารใหค้ะแนนทีต่่างกนัเพื่อจะได้สามารถเหน็
มุมมองทีแ่ตกต่างกนัในผลการประเมนิได ้ 

3) อย่าพจิารณาคะแนน ESG เฉพาะแค่บรษิทัทีส่นใจว่าสูงหรอืต ่าจากค่ากลางของระบบใหค้ะแนนเท่านัน้ แต่

ควรทีจ่ะน าคะแนนไปเปรียบเทยีบกบับรษิทัอื่นๆ ทีอ่ยู่ในอุตสาหกรรมเดยีวกนัดว้ยเพื่อจะไดเ้หน็ถงึความเสีย่ง ESG เชงิ
เปรยีบเทยีบไดช้ดัเจนมากขึน้  

4) อย่าพจิารณาเฉพาะคะแนน ESG ที่เกิดขึ้นในปัจจุบนั แต่ควรเปรยีบเทยีบกบัคะแนนที่เกิดขึน้ในอดตีดว้ย 

เพื่อจะไดเ้หน็ว่าบรษิทัมพีฒันาการดา้น ESG ทีด่ขี ึน้หรอืแย่ลง และ  

5) อย่าพจิารณาระดบัคะแนน ESG เพยีงอย่างเดยีวในการตดัสนิใจลงทุน โดยควรอ่านค าอธบิายหรอืเหตุผลที่
สถาบนัจดัอนัดบัใหค้ะแนนประกอบดว้ย นอกจากนี้การลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนทีด่ยีงัมปัีจจยัอื่นๆ ทีค่วรพจิารณาควบคู่
ดว้ย เช่น ผลการด าเนินงาน และ กลยุทธก์ารเตบิโตของบรษิทั  

ทัง้นี้ตวัอย่างสถาบนัจดัอนัดบัและประเมนิคะแนน ESG ระดบัสากลทีน่่าเชื่อถอืและไดร้บัการยอมรบัระดบัสากลดงัตาราง 

สถาบนั 

จดัอนัดบั 
จุดเด่น ระบบคะแนน ESG 

แหล่งข้อมูลหลกั
ท่ีใช้ประเมิน 

ความถี่
อพัเดต 

จ านวน
บริษทัท่ี
ประเมิน  

MSCI 

เป็นการใหค้ะแนน ESG ที่
เปรยีบเทยีบกบับรษิทัอื่นใน
อุตสาหกรรมเดยีวกนั  

AAA (ดสีุด) – CCC (แย่สุด) โดยแบ่งเป็น 

ขอ้มลูสาธารณะที่
บรษิทัเปิดเผย + 

ขอ้มลูขา่วสารจาก
สื่อทีน่่าเชื่อถอื  

ทุกปี 
17000

+ 

 

AA-AAA : Leader คอื บรษิทัทีเ่ป็นผูน้ าใน
อุตสาหกรรมในการจดัการความเสีย่งและโอกาส
ดา้นความยัง่ยนืทีส่ าคญัทีสุ่ดESG  

 

BB-BBB-A : Average คอื บรษิทัทีม่ผีลการ
ด าเนินงานดา้น ESG อยู่ในระดบัปานกลาง เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัคู่แขง่ในอุตสาหกรรมเดยีวกนั  

 

CCC-B : Laggard คอื บรษิทัทีย่งัลา้หลงั
อุตสาหกรรม เนื่องจากมคีวามเสีย่งสงูและลม้เหลว
ในการจดัการความเสีย่งดา้นความยัง่ยนืทีส่ าคญั 

 

Sustainalyti
cs 

เป็นการใหค้ะแนนความเสีย่ง 
ESG ทีย่งัไม่ไดร้บัการจดัการ
ส าหรบัประเดน็ ESG ทีส่ าคญั
ของบรษิทั 

0 (ดสีุด)–100 (แย่สุด) โดยแบ่งเป็น 

ขอ้มลูสาธารณะที่
บรษิทัเปิดเผย + 

ขอ้มลูขา่วสารจาก
สื่อทีน่่าเชื่อถอื  

ทุกปี 16000
+ 

 

0-10 : Negligible  

10-20 : Low Risk  

20-30: Medium Risk  

30-40 : High Risk  

40+ : Severe Risk  



FTSE 
Russell 

คะแนน ESG ค านวณโดยใช้
ค่าเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักความเสีย่ง 
โดยประเดน็ ESG ทีส่ าคญั
ทีสุ่ดจะไดร้บัน ้าหนักมากทีสุ่ด
เมื่อก าหนดคะแนนของบรษิทั, 

ใชใ้นดชันี FTSE4Good 

0 (แย่สุด) – 5 (ดสีุด) โดยคะแนน 0 หมายถงึ 
ไม่มขีอ้มลูใหป้ระเมนิ และคะแนน 5 หมายถึงเป็น 

Best practices 

ขอ้มลูสาธารณะที่
บรษิทัเปิดเผย + 

ขอ้มลูขา่วสารจาก
สื่อทีน่่าเชื่อถอื  

ทุกปี 8000+  

S&P Global 

จะเชญิใหบ้รษิทัทีม่สีทิธิเ์ขา้ร่วม
ตอบแบบสอบถามประเมนิ
ความยัง่ยนืขององคก์ร (CSA) 

ซึง่การใหค้ะแนน ESG จะใช ้

Framework เฉพาะ
อุตสาหกรรม มกีารเชื่อมโยงกบั 

DJSI ซึง่เป็นดชันี ESG ระดบั
โลก 

0 (แย่สุด) –100 (ดสีุด) 

ขอ้มลูสาธารณะที่
บรษิทัเปิดเผย + 

ขอ้มลูขา่วสารจาก
สื่อทีน่่าเชื่อถอื + 

แบบสอบถามทีส่่ง
ใหบ้รษิทักรอก 

ทุกปี 7300+  

Refinitiv. 
มกีารใชข้อ้มลูปรมิาณมากและ
เป็นขอ้มลูเชงิลกึ  

0 (แย่สุด) –100 (ดสีุด) 

ขอ้มลูสาธารณะที่
บรษิทัเปิดเผย + 

ขอ้มลูขา่วสารจาก
สื่อทีน่่าเชื่อถอื  

ทุกสปัดาห ์
16000

+ 
 

Bloomberg 

บรษิทัต่างๆ สามารถขออปัเดต
ไดต้ลอดเวลา และมกีารตดิตาม
ขา่ว ESG ล่าสุด 

0 (แย่สุด) –100 (ดสีุด) 

ขอ้มลูสาธารณะที่
บรษิทัเปิดเผย + 

ขอ้มลูขา่วสารจาก
สื่อทีน่่าเชื่อถอื  

ทุกวนั 
15000

+ 
 

 

ส าหรบันักลงทุนไทยที่ปกตคิุน้เคยกบัการใช้ SET ESG Ratings ซึ่งเริม่มกีารประกาศผลประเมนิเพื่อให้นัก

ลงทุนใช้ตดัสนิใจครัง้แรกตัง้แต่ปี 2566 จนถึงปัจจุบนั (ประเมนิจากบรษิัทจดทะเบยีนไทยที่สมคัรใจเขา้ร่วมตอบแบบ

ประเมนิความยัง่ยนืทีจ่ดัท าโดย ตลท. ซึ่งจะมกีารทบทวนผลประเมนิทุกปี โดย SET ESG Ratings แบ่งเป็น 4 ระดบั 

คอื AAA : 90-100, AA : 80-89, A : 65-79, BBB : 50-64) ล่าสุด ตลท. มแีผนด าเนินการยกระดบัการ

ประเมนิความยัง่ยนื SET ESG Ratings สู่มาตรฐานสากล โดยร่วมกบั FTSE Russell ซึ่งไดร้บัการยอมรบัจากนัก

ลงทุนสถาบนัทัว่โลกในการประเมนิขอ้มูล ESG ของบรษิทัจดทะเบยีนไทย โดยตัง้แต่ปี 2569 ตลท. จะเริม่ประกาศผล

ประเมนิ FTSE Russell ESG Scores และจะยกเลกิการประเมนิ SET ESG Ratings ซึ่งมองจะเป็นประโยชน์ทัง้

ต่อบรษิทัจดทะเบยีนไทยและนักลงทุนไทยในระยะถดัไป (สามารถอ่านรายละเอยีดเพิม่เตมิเกี่ยวกบัการประเมนิ FTSE 

Russell ESG Scores ที ่https://setsustainability.com/ftse-russell-esg-scores) 

  

2. พิจารณาปัจจยัพื้นฐานทางการเงิน กลยุทธห์รือโอกาสเติบโต และ Valuation ของบริษทั  

การลงทุนเพื่อสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว ไม่ควรพจิารณาเพียงแค่คะแนนหรืออนัดบั ESG ของบรษิัท

เท่านัน้ แต่จะตอ้งพจิารณาปัจจยัพืน้ฐานทางการเงนิและโอกาสเตบิโตของบรษิทัควบคู่กนัไปดว้ย เน่ืองจาก ESG เป็นการ
ประเมินผลจากการเปิดเผยนโยบายและข้อมูลการจดัการความเสี่ยงของบริษัทเป็นหลัก  แต่ไม่ได้สะท้อนถึงผลการ

ด าเนินงาน ศกัยภาพการท าก าไร กลยุทธ์การเตบิโต และมูลค่าพืน้ฐานทีแ่ทจ้รงิ (Intrinsic Value) ของบรษิทั ซึ่งถอื

https://setsustainability.com/ftse-russell-esg-scores
https://setsustainability.com/ftse-russell-esg-scores


เป็นอกีปัจจยัส าคญัทีใ่ชส้ าหรบัพจิารณาเพื่อตดัสนิใจลงทุนระยะยาว ยกตวัอย่างเช่น แมเ้ป็นบรษิทัทีม่คีะแนน ESG ด ีแต่
ผลการด าเนินงานประสบภาวะขาดทุน มปัีญหาทางการเงนิ หรอื ไม่มโีอกาสเตบิโตเลย การคาดหวงัผลตอบแทนจากการ

ลงทุนทีด่ใีนระยะยาวกเ็ป็นไปไดย้าก เพราะมคีวามเสีย่งทีธุ่รกจิอาจไม่รอดในอนาคต หรอื แมเ้ป็นบรษิทัทีม่คีะแนน ESG 

ดี ผลการด าเนินงานเติบโต  ฐานะการเงินแข็งแกร่ง  แต่หากเข้าซื้อในราคาที่สูงเกินกว่ามูลค่าพื้นฐานที่แท้จริง 

(Overvalued) เช่น ม ีPEG ทีสู่งกว่า 1 เท่ามากๆ โอกาสจะไดผ้ลตอบแทนจากการลงทุนทีด่ใีนระยะยาวกเ็ป็นไปได้
ยากหรอืต้องใชเ้วลาทีน่านมากท าใหไ้ม่คุม้ค่าการลงทุนเช่นกนั ดว้ยเหตุนี้การลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนทีด่ีจรงิในระยะ

ยาว จงึควรคดัเลอืกบรษิทัทีม่ดีที ัง้ 4 มติ ิคอื ปัจจยัพืน้ฐานทางการเงนิแขง็แกร่ง, โอกาสเตบิโตทีด่,ี ESG น่าเชื่อถอื และม ี

Valuation น่าสนใจ 

 

ส าหรบัหลกัเบื้องต้นในการพจิารณาปัจจยัพืน้ฐานทางการเงนิ กลยุทธ์หรอืโอกาสเตบิโต และ Valuation ของบรษิทั มี
ดงันี้  

1) มกีารเตบิโตของผลการด าเนินงาน : ปกตจิะพจิารณาว่า รายไดแ้ละก าไรสามารถเตบิโตไดต้่อเนื่อง หรอื ยงัมัน่คง
สามารถตา้นทานความเสีย่งจากปัจจยัภายนอกได ้ 

2) มปีระสทิธภิาพหรอืศกัยภาพในการท าก าไรทีด่ ี: ปกตจิะพจิารณาค่า Gross Margin, EBITDA Margin, 

Net Margin, ROE, ROA ซึง่ยิง่สงูยิง่ด ีหรอื มกีารปรบัตวัดขีึน้จากในอดตี 

3) มีสภาพคล่องสูงและความเสี่ยงทางการเงินต ่า : ปกติจะพิจารณาค่า Current Ratio, Interest 

Coverage Ratio, Debt Service Ratio, CFO (เป็นบวก) ซึ่งยิง่สูงยิง่ด ีหรอื มกีารปรบัตวัดขีึน้จาก

ในอดตี นอกจากนี้ยงัมคี่า Net Debt to Equity, Debt to Equity   ซึ่งยิง่ต ่ายิง่ด ีหรอื มกีารปรบัตวั
ลดลงจากในอดตี 

4) กลยุทธห์รอืโอกาสเตบิโตของบรษิทั : ปกตจิะพจิารณาว่า บรษิทัมแีผนขยายตลาด การเพิม่สนิคา้และบรกิาร การ
ขยายธุรกิจหรอืช่องทางจดัจ าหน่ายใหม่เพิม่เติมเพื่อผลกัดนัการเติบโตของผลการด าเนินงานไหม  นอกจากนี้

บรษิัทควรอยู่ในอุตสาหกรรมที่ก าลงัเติบโต โดยเฉพาะกลุ่ม Megatrend ที่อิง ESG เช่น พลงังานสะอาด 

รถยนต์ไฟฟ้า  Green Packaging, Green Finance, Fintech, Health Tech, Recycle 

Tech เพื่อจะไดผ้ลตอบแทนทีด่จีากการสนับสนุนจากรฐับาลหรอืกระแสผูบ้รโิภคในอนาคต 

5) Valuation : ปกติจะพจิารณว่า ราคาหุ้นที่ซื้อไม่ควรแพงกว่าหรอืสูงกว่ามูลค่าที่แทจ้รงิของบรษิัท เพื่อใหม้ ี

Margin of Safety (ส่วนต่างเพื่อความปลอดภยั) โดยอาจดผู่านตวัชีว้ดั เช่น PER, PBV, EV/EBITDA 

ซึง่แมป้กตยิิง่ต ่ายิง่ด ีแต่กไ็ม่เสมอไป เพราะบางบรษิทัหรอืบางอุตสาหกรรมอาจมคี่าเหล่านี้สงูเพราะอยู่ในช่วงการ

เติบโตของผลการด าเนินงาน จงึอาจน าค่า PEG มาพจิารณาควบคู่ไปกบัการเปรยีบเทยีบกบับรษิทัอื่นทีอ่ยู่ใน
อุตสาหกรรมเดยีวกนัหรอืพจิารณาจากปัจจยัอื่นดว้ย นอกจากนี้อาจพจิารณาเพิม่เตมิโดยใชร้าคาเป้าหมายของ

นักวเิคราะหห์ลายๆ แห่ง (Consensus Target Price) เป็นขอ้มลูประกอบเพิม่เตมิ 

 

 



3. ตรวจสอบนโยบายและการด าเนินการด้าน ESG ของบริษทั ซ่ึงมีผลเช่ือมโยงกบัผลการด าเนินงาน  

 เนื่องจาก ESG ไม่ใช่เพยีงแค่กระแส แต่เป็นความเสีย่งของธุรกจิที่สามารถเกดิขึน้ไดจ้รงิ ซึ่งส่งผลกระทบต่อผล
การด าเนินงาน ภาพลกัษณ์และชื่อเสยีงของบรษิทัได ้เช่น หากบรษิทัมกีารปล่อยมลพษิหรอืกดขีแ่รงงาน อาจโดนฟ้องรอ้ง
ท าใหเ้สยีชื่อเสยีง และลูกคา้เลกิซื้อสนิคา้หรอืบรกิารท าใหสู้ญเสยีรายได้ หรอื หากผูบ้รหิารขาดธรรมาภบิาล ท าการทุจรติ
หรอืไม่โปร่งใส อาจท าใหข้าดความน่าเชื่อถอืและขาดความเชื่อมัน่ต่อการลงทุน ดงันัน้นักลงทุนจงึต้องตรวจสอบนโยบาย

และการด าเนินการด้าน ESG ของบรษิทัอย่างถี่ถ้วนว่า นโยบายต่างๆ ทีไ่ดป้ระกาศออกไปแล้วมกีารน าไปใชป้ฏบิตัิจรงิ
หรอืไม่ มโีครงการอะไรเกดิขึน้จรงิ มวีธิแีก้ปัญหาหรอืลดผลกระทบจากปัญหาต่างๆ อย่างไร มเีป้าหมายทีช่ดัเจนหรอืไม่ 

(เช่น เป้าหมายก าจัดของเสีย การลดพลังงานและการปล่อยก๊าซเรือนกระจก  เป็นต้น) และมีรายงานผล ESG 

Reporting ไหม เพื่อลดความเสี่ยงการสร้างภาพลกัษณ์หลอกลวงหรอืเพื่อจะได้หลกีเลี่ยงการลงทุนในบรษิัทที่เป็น 

Greenwashing (บรษิทัทีส่รา้งภาพลกัษณ์ที่ดตี่อการรบัผดิชอบต่อ ESG แต่ไม่ไดน้ าไปปฎิบตัจิรงิ โดยใหข้อ้มลูเทจ็ 

บดิเบอืน คลาดเคลื่อนหรอืเกนิจรงิ) โดยหากตรวจสอบนโยบายและการด าเนินการดา้น ESG ของบรษิทัแลว้ พบว่า บรษิทั

มกีารบรหิารจดัการดา้น ESG ทีด่จีรงิ ย่อมส่งผลเชื่อมโยงกบัผลการด าเนินงานและความยัง่ยนืของผลตอบแทนจากการ

ลงทุนในระยะยาว เช่น หากบรษิทัมกีารจดัการด้านมลพษิดี จะท าใหม้โีอกาสต้นทุนการด าเนินงานต ่าลง (เช่น ลดความ

เสีย่งโดนฟ้องรอ้งท าใหไ้ม่เกดิค่าใชจ้่ายปรบัปรุงหรอืฟ้ืนฟู หรอื ลดตน้ทุนพลงังานได ้รวมทัง้อาจมตีน้ทุนทางการเงนิต ่าลง)  

และรายไดม้โีอกาสเตบิโตไดต้่อเนื่อง (ลูกคา้เชื่อถอืและใหก้ารตอบรบัทีด่ี มแีนวโน้มไดลู้กคา้เพิม่หรอืขยายตลาดใหม่) ซึ่ง
จะส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทัมคีวามมัน่คงและเตบิโตไดอ้ยา่งสม ่าเสมอ เป็นตน้ นอกจากนี้ควรตรวจสอบนโยบาย

และการด าเนินการด้าน ESG ของบรษิัทเทยีบกบัคู่แข่งในอุตสาหกรรมเดยีวกนัด้วย เพื่อจะได้ทราบว่าบรษิัทที่สนใจมี 

ESG ดกีว่าหรอืแย่กว่า เพราะหากแย่กว่าหรอืตามหลงัอุตสาหกรรมอาจมคีวามเสีย่งทีจ่ะสูญเสยีลูกคา้และรายได้ รวมทัง้
โอกาสทางธุรกจิอื่นๆ ในอนาคต ท าใหไ้ม่สามารถสรา้งผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว 

 ทัง้นี้ตวัเลขส าคญัหรอืขอ้สงัเกตที่จะท าใหเ้หน็ว่า ESG ส่งผลต่อผลการด าเนินการจรงิ ตวัอย่างเช่น หากบรษิทัมี
แผนติดตัง้แผงโซลาร์เซลล์เพื่อลดการปล่อยคาร์บอนและค่าไฟฟ้า แม้ระยะสัน้ในงบก าไรขาดทุนจะเหน็ต้นทุน (COGS) 
หรอืค่าใชจ้่าย (SG&A) ทีสู่งขึน้กดดนัใหศ้กัยภาพท าก าไร (Net Profit, EPS, EBITDA Margin) ปรบัตวัลดลง แต่ในระยะ
ยาวมีแนวโน้มที่จะเห็นศกัยภาพท าก าไรที่มัน่คงและเติบโตดีขึ้น จากค่าไฟฟ้าที่ลดลงและยงัไม่ต้องกังวลเกี่ยวกบัจ่าย
ค่าปรบัหรอืค่าธรรมเนียมในการปล่อยคารบ์อน หรอื หากบรษิทัมนีโยบายดแูลพนักงานทีด่ ีโดยไม่ละเมดิสทิธแิรงงานและมี
การฝึกอบรมต่อเนื่อง แมจ้ะมคี่าใชจ้า่ย (SG&A) สงูบา้ง แต่จะมอีตัราการลาออกต ่า (Turnover Rate) และช่วยรกัษาแรงงาน
ทีม่ทีกัษะทีด่ไีว ้ซึ่งย่อมส่งผลดตี่อประสทิธภิาพการผลติและผลการด าเนินงาน (Gross Profit and EBITDA Margin) ของ
บรษิทัในระยะยาว เน่ืองจากไม่ตอ้งเสยีเวลาหาพนักงานใหม่และมคี่าใชจ้่าย (SG&A) เพิม่ขึน้ในการฝึกอบรมใหแ้ก่พนักงาน
ใหม่ซึ่งจะสูงกว่าเดมิมาก อกีทัง้ไม่ต้องกงัวลเกี่ยวกบัเหตุหยุดงานประทว้งซึ่งท าให้สูญเสยีรายได ้(Revenue) หรอืต้องจ่าย
ค่าปรบั (Other Expense) กรณีถูกแรงงานฟ้องรอ้งซึง่จะท าใหก้ าไรหายไป เป็นตน้  

 ส าหรบัตวัอย่างของบรษิทัในอุตสาหกรรมที่มกีารด าเนินการดา้น ESG แล้วมทีศิทางทีด่ขี ึน้ เช่น 1) GPSC ซึ่งใน
อดตีมกีารด าเนินธุรกิจผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานฟอสซิล (ใช้ก๊าซธรรมชาตเิป็นเชื้อเพลงิ) เป็นหลกั ต่อมา เมื่อ
บรษิทัค านึงถงึความรบัผดิชอบต่อสิง่แวดลอ้ม จงึไดว้ธิลีดการใชเ้ชือ้เพลงิฟอสซลิและกระจายสู่ธุรกจิพลงังานสเีขยีว (Solar, 



Hydrogen, Battery) มากขึน้ ภายใต้แนวคดิ “มุ่งสู่ธุรกจิไฟฟ้าคาร์บอนต ่าและการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกเป็นศูนย์” โดยมี
การเปิดเผยเป้าลดคาร์บอนแต่ละปีและตัง้เป้าหมายชดัเจนที่จะบรรลุความเป็นกลางทางคาร์บอนในปี 2593 และการ
ปลดปล่อยคารบ์อนสุทธเิป็นศูนยใ์นปี 2603 พรอ้มทัง้มกีารจดัท า Sustainability Report เพื่อเปิดเผยขอ้มลู ESG ส่งผลให้
บรษิทัสามารถเขา้สู่การค านวณในดชันี ESG ส าคญั อาท ิSETTHSI, DJSI Emerging Markets, FTSE4Good ซึ่งส่งผลดี
ต่อบรษิทั อาท ิต้นทุนพลงังานลดลงและมศีกัยภาพท าก าไร (EBITDA Margin) ดขีึน้, ระดมทุนไดง้่ายขึน้, สามารถเสนอ
ขาย Green Bond ซึ่งมีต้นทุนทางการเงินต ่า, เป็นที่รู้จ ักและได้รับความสนใจจากนักลงทุนหรือกองทุนมากขึ้น , ได้ 
Valuation Premium สูงกว่าบรษิัทที่เน้นใช้พลงังงานฟอสซิลและไม่เน้น ESG เป็นต้น หรอื 2) BDMS ซึ่งมุ่งมัน่ในการ
ด าเนินธุรกจิอย่างยัง่ยนืทัง้มติิสิง่แวดล้อม สงัคม และการก ากบัดูแลกจิการ โดยมกีารตดิตัง้ระบบบ าบดัน ้าเสยีและโซลาร์
เซลล์ในเครอืของโรงพยาบาล มจีดัการบรหิารขยะตดิเชือ้อย่างปลอดภยัดว้ยเทคโนโลยทีนัสมยั ท าใหส้ามารถลดตน้ทุนค่า
ไฟและค่าน ้า รวมทัง้ลดค่าก าจดัขยะและค่าปรบัจากความเสีย่งถูกฟ้องรอ้งได ้ซึง่ส่งผลดตี่อศกัยภาพท าก าไร อกีทัง้ยงัมกีาร
อบรมบุคลากรทางการแพทย์และลงทุนระบบ IT เพื่อบรหิารความเสี่ยงขอ้มูลผู้ป่วย (Cybersecurity) ท าให้ได้รบัความ
ไวว้างใจจากผูป่้วยและช่วยสรา้งภาพลกัษณ์ทีด่ที าใหข้ยายตลาดผูป่้วยต่างชาตชิว่ยเพิม่รายได ้อกีทัง้ผลของการด าเนินการ
ดา้น ESG ยงัท าใหบ้รษิทัเขา้สู่การค านวณในดชันี ESG ส าคญั อาท ิSETTHSI, MSCT ESG, FTSE4Good ต่อเนื่องมา
หลายปี   

 ดงันัน้การตรวจสอบนโยบายและการด าเนินการดา้น ESG ของบรษิทัจงึควรท าอย่างสม ่าเสมอ โดยนักลงทุนควร

ตดิตามว่าบรษิทัมกีารปรบัปรุงหรอืตัง้เป้า ESG ใหม่ไหม สถาบนัจดัอนัดบัมกีารเปลีย่นแปลงคะแนน ESG หรอืไม่ รวมทัง้

อ่านรายงานความยัง่ยนื (Sustainability Report) ทีบ่รษิทัจดัท าทุกปี ควบคู่ไปกบัการตดิตามขอ้มลูขา่วสารทีอ่อกสู่

สาธารณะและความคบืหน้าการด าเนินการดา้น ESG ของบรษิทัจดทะเบยีนซึง่ส่วนใหญ่จะมกีารเปิดเผยผลการปฎบิตังิาน

ในเอกสารน าเสนอใหแ้ก่งานประชุมนักวเิคราะหห์รอืงาน Opportunity Day ทุกไตรมาสหลงัประกาศผลประกอบการ
รายไตรมาส  

4. กระจายความเส่ียงของพอรต์ลงทุนในหุ้น ESG ท่ีมาจากหลายกลุม่อตุสาหกรรม 

การกระจายความเสี่ยงของพอร์ตลงทุนในหุ้น ESG ที่มาจากหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรม นับเป็นอีกหนึ่งใน
เทคนิคส าคญัทีจ่ะช่วยสรา้งความมัน่คงและท าใหเ้กดิผลตอบแทนจากการลงทุนทีด่ใีนระยะยาว เน่ืองจากประเดน็ความเสีย่ง 
ESG ทีส่ าคญัของแต่ละอุตสาหกรรมมคีวามแตกต่างกนั ตวัอย่างเช่น กลุ่มพลงังาน กลุ่มยานยนต ์และกลุ่มขนส่งโลจสิตกิส์ 

จะใหค้วามส าคญัมากสุดกบัเรื่องผลกระทบทีม่ตี่อสิง่แวดล้อม (การปล่อย CO₂, การใชพ้ลงังานฟอสซลิ, การเปลี่ยนผ่านสู่

พลงังานสะอาด) แต่ กลุ่มการเงนิ กลุ่มคา้ปลกี กลุ่มสุขภาพ กลุ่มสื่อและกลุ่มเทคโนโลยี จะใหค้วามส าคญัมากสุดกบัเรื่อง

ผลกระทบทีม่ตี่อสงัคม (การรกัษาขอ้มลูและความปลอดภยัของลูกคา้ การจดัการแรงงาน) เป็นต้น โดยหากเกดิเหตุการณ์

ทีส่่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมหนึ่งซึ่งเป็นเพยีงอุตสาหกรรมเดยีวทีล่งทุน เช่น เกดิขอ้มูลลูกคา้รัว่ไหล (Hacker Risk) ใน
อุตสาหกรรมการเงนิ พอรต์ลงทุนนัน้ย่อมไดร้บัผลกระทบหนัก โดยผลตอบแทนมโีอกาสลดลงหรอืตดิลบได ้ เน่ืองจากลูกคา้
จะขาดความเชื่อมัน่และบรษิทัยงัตอ้งเสยีค่าปรบัหากโดนฟ้องรอ้ง ซึ่งส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัในระยะ
ยาว  



ดงันัน้การกระจายลงทุนในหุน้ ESG ที่มาจากหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรมจงึสามารถช่วยลดความผนัผวนของ
พอรต์ลงทุนหรอืท าใหพ้อรต์ลงทุนไม่ไดร้บัผลกระทบหนัก หากมคีวามเสีย่งเฉพาะตวัของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมเกดิขึน้ อกี
ทัง้ยงัเป็นการเปิดโอกาสลงทุนหลายอุตสาหกรรมทีก่ าลงัเป็น Megatrend ซึ่งครอบคลุมในทุกมติขิอง ESG ไม่จ ากดัเพยีง
แค่ดา้นใดดา้นหนึ่ง เพื่อจะไดไ้ม่เสยีโอกาสลงทุนจากการเตบิโตในธุรกจิใหม่ๆ และยงัสามารถสรา้งผลตอบแทนทีด่จีากการ
ลงทุนอย่างยัง่ยนืไดใ้นระยะยาว 


