
“กระแส AI มาแรง! ถอดรหสัตลาดหุ้นเทคโนโลยีโลก ยงัไปต่อหรือไม่?”  
ผู้เขียน : คุณสิทธิชยั ดวงรตันฉายา 
               หวัหน้านักกลยุทธก์ารลงทุน 
            บรษิทัหลกัทรพัย ์อนิโนเวสท ์เอกซ์ จ ากดั 
 

        

ความเคลื่อนไหวของตลาดหุน้เทคโนโลยโีลกในปี 2026 ไม่ไดเ้ป็นเพยีงเรื่องของการเกง็ก าไรแต่ได้เปลี่ยนผ่านเขา้สู่ช่วงการปรบั
โครงสรา้งการเตบิโตขนานใหญ่  ซึ่งบ่งชี้ว่าหุน้กลุ่มเทคโนโลยกี าลงัอยู่ในช่วงเวลาแห่งความเชื่อมัน่ในการเตบิโต ซึ่งเป็นช่วงกลาง
และทา้ยของวฏัจกัรทีร่าคาหุน้จะถูกขบัเคลื่อนดว้ยผลก าไรทีแ่ทจ้รงิมากกว่าการขยายตวัของมลูค่าพืน้ฐานเพยีงอย่างเดยีว  ตลาด
หุ้นเทคโนโลยใีนปี 2026 ก าลงัถูกทดสอบด้วยค าถามส าคญัที่ว่า เมด็เงนิลงทุนมหาศาลที่ถูกอดัฉีดเขา้ไปในโครงสร้างพื้นฐาน
ปัญญาประดษิฐ์ จะสามารถแปรเปลี่ยนเป็นผลตอบแทนจากการลงทุนทีย่ ัง่ยนืได้หรอืไม่  ท่ามกลางบรรยากาศการลงทุนที่กลุ่ม 
Magnificent 7 ยงัคงครองส่วนแบ่งตลาดขนาดใหญ ่แต่การกระจายตวัของโอกาสก าลงัเริม่ไหลเวยีนไปสู่หว่งโซ่อุปทานในเอเชยีและ
ทีส่ าคญัทีสุ่ดคอืการเผชญิหน้ากบัขดีจ ากดัทางกายภาพซึ่งน าไปสู่ปัญหาคอขวด โดยเฉพาะเรื่องของพลงังานไฟฟ้าและชิน้ส่วนชปิ 
ซึง่ไดก้ลายเป็นปัจจยัชีข้าดใหม่ทีจ่ะก าหนดว่ากระแส AI นี้จะสามารถไปต่อ ไดไ้กลเพยีงใดในช่วง 2027 - 2028 

 

การขยายตวัของงบลงทุนมหาศาลและความต้องการชิป AI ในระดบัสูง 

กลุ่มเทคโนโลยใีนปี 2026 ถูกก าหนดโดยแรงขบัเคลื่อนจากการลงทุนทีไ่ม่เคยปรากฏมาก่อนในประวตัศิาสตร์เศรษฐกจิโลก กลุ่ม
บรษิทัเทคโนโลยขีนาดใหญ่ ซึ่งประกอบดว้ย Microsoft, Google (Alphabet), Amazon และ Meta ยงัคงเดนิหน้าทุ่มเงนิลงทุนใน
ระดบัทีสู่งกว่าทีค่าด ซึ่งจากคาดการณ์พบว่าในปี 2026 งบลงทุนจะอยู่ที ่7.3 แสนล้านดอลลาร์หรอืเพิม่ขึน้ 85% จากปี 2025 เพื่อ
สร้างโครงสร้างพื้นฐานปัญญาประดษิฐ์  การขยายตวัของงบลงทุนต้องใช้ทรพัยากรระดบักิกะวตัต์ เพื่อรองรบัการประมวลผลที่
ซบัซ้อนขึน้ทุกและความตอ้งการในการประมวลผลทีสู่งขึน้ ดงันัน้การเพิม่ขึน้ของงบลงทุนส่งผลโดยตรงต่อก าลงัการผลติชปิ AI ที่
ยงัคงอยู่ในระดบัตงึตวั นอกจากนัน้ความตอ้งการชปิรุ่นใหม่ทีม่ปีระสทิธภิาพสงูกว่าเดมิ เช่น Blackwell ของ NVIDIA และชปิสัง่ท า
พเิศษ (ASIC) ของแต่ละบรษิทัเองกป็รบัตวัเพิม่ขึน้เช่นกนั  

บริษทั ประมาณการ CAPEX ปี 2026 
(พนัล้านดอลลารส์หรฐั) 

การเติบโตและการลงทุนหลกั 

Microsoft ~190 เพิม่ขึน้จาก 141 พนัลา้นในปีทีผ่่านมา เน้นหนักที ่Azure AI 
และการเพิม่ขดีความสามารถดา้น Cloud 

Amazon ~200 เพิม่ขึน้จาก 125 พนัลา้นในปี 2025 มุ่งเน้น Project Rainier 
และศูนยข์อ้มลูส าหรบั Anthropic 



บริษทั ประมาณการ CAPEX ปี 2026 
(พนัล้านดอลลารส์หรฐั) 

การเติบโตและการลงทุนหลกั 

Alphabet 
(Google) 

180 - 190 เพิม่งบประมาณรายปีอกี 5 พนัลา้นดอลลารห์ลงัการเขา้ซื้อ
กจิการพลงังาน 

Meta 125 - 145 ปรบัเพิม่จากกรอบ 115-135 พนัลา้น เน้นชปิประมวลผล
ระดบัสงูและโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ส าหรบัการโฆษณา 

 

Agentic AI และ Physical AI เป็นกญุแจส าคญัสู่การลงมอืท างานจริงในปี 2026 

สิง่ทีท่ าใหปี้ 2026 แตกต่างจากช่วงปีแรกของกระแส AI ในปี 2023 - 2024 คอืการเปลีย่นผ่านจากโตต้อบดว้ยขอ้ความไปสู่ระบบที่
ลงมือท างานได้จรงิแบบอตัโนมตัิ ผ่านสองเทคโนโลยหีลกัคือ Agentic AI และ Physical AI การพฒันานี้เปรียบเสมอืนการให้
ความสามารถในการคดิและเคลื่อนไหวให้กบัปัญญาประดษิฐ์โดยจะท างานโดยอตัโนมตัิ ซึ่งเป็นการเพิม่มูลค่าตลาดใหม่ที่ใหญ่
กว่าเดมิหลายเท่าตวั นอกจากห่วงโซ่อุปทาน Semiconductor 

Agentic AI หรอืปัญญาประดษิฐเ์ฉพาะดา้น คอืระบบทีส่ามารถวางแผน ตดัสนิใจ และประสานงานกบัเครื่องมอือื่นๆ เพื่อท าภารกจิ
ทีซ่บัซอ้นใหส้ าเรจ็โดยแทบไมต่อ้งมกีารแทรกแซงจากมนุษย ์ขอ้มลูจากการวจิยัของ Goldman Sachs คาดการณ์ว่า Agentic AI จะ
ท าให้เกิดการเพิม่ขึ้นของการใช้โทเคน เพิม่ขึ้นถึง 24 เท่า หรอืประมาณ 120 พนัล้านล้านโทเคนต่อเดือนภายในปี 2030 การ
เปลี่ยนแปลงนี้เกดิจากพฤติกรรมผูบ้รโิภคและองค์กรทีเ่ปลี่ยนจากการแชทเป็นครัง้คราว ไปสู่การมเีอเจนต์ทีท่ างานอยู่เบื้องหลงั
ตลอดเวลา เพื่อเฝ้าตดิตามอเีมล จดัการตารางงาน หรอืตรวจสอบระบบความปลอดภยั  

ในระดบัองคก์ร Agentic AI เริม่ถูกน ามาใชใ้นงานทีส่ าคญั เช่น การขายและการตลาด การบรกิารลูกคา้ และการเร่งกระบวนการวจิยั
และพฒันา (ตวัอย่างเช่น บรษิทั Danfoss สามารถลดเวลาการตอบสนองต่อลูกคา้จาก 42 ชัว่โมงลงเหลอืเกอืบจะทนัท ีโดยการใช ้
AI Agent อตัโนมตัิจดัการการตดัสนิใจในธุรกรรมถึง 80% การพฒันานี้ส่งผลบวกต่อหุ้นกลุ่มซอฟต์แวร์ระดบัองค์กรที่สามารถ
เปลีย่นรปูแบบการหารายไดจ้ากการใชง้านต่อหน่วย (Pay per use) ซึง่ท าใหม้ลูค่าตลาดของซอฟตแ์วรม์โีอกาสเตบิโต 

 

ประเภทของ AI รปูแบบการใช้งาน (2026) ระดบัการท างานอตัโนมติั ผลกระทบต่ออปุสงคโ์ท
เคน/ประมวลผล 

Chatbots ChatGPT, Gemini, Claude 
(เน้นคน้หาขอ้มลู) 

ต ่า (มนุษยต์อ้งป้อนค าสัง่
ทุกครัง้) 

~1,000 โทเคนต่อเซสชนั 



ประเภทของ AI รปูแบบการใช้งาน (2026) ระดบัการท างานอตัโนมติั ผลกระทบต่ออปุสงคโ์ท
เคน/ประมวลผล 

Embedded 
Tools 

AI ในอเีมล, ผูช้ว่ยชอ้ปป้ิง
ออนไลน์ 

กลาง (ท างานตาม
ค าแนะน าเบือ้งตน้) 

>5,000 โทเคนต่อวนั 

Always-on 
Agents 

เอเจนตจ์ดัการชวีติดจิทิลั, เอ
เจนตค์ุมระบบโรงงาน 

สูง (ท างานเชงิรุกในพืน้
หลงัตลอดเวลา) 

>100,000 โทเคนต่อวนั 

 

หาก Agentic AI คอืสมอง Physical AI กค็อืร่างกายทีน่ าพา AI เขา้ไปอยู่ในสายการผลติ หา้งสรรพสนิคา้และบ้านเรอืน ในปี 2026 
Physical AI ไดก้้าวขา้มจากความฝันในนิยายวทิยาศาสตร์ไปสู่การใชง้านในโรงงานอุตสาหกรรมอย่างเตม็ตวั ผูน้ าระดบัโลกอย่าง 
NVIDIA ไดข้ยายอทิธพิลจากชปิไปสู่การสร้างแพลตฟอร์มส าหรบัหุ่นยนต์และระบบอตัโนมตั ิรวมถงึพฒันาการของ Robotaxi ที่
เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัในปีนี้ 

ความเคลื่อนไหวทีส่ าคญัทีสุ่ดในปีนี้คอืการที ่Meta Platforms เขา้ซื้อกจิการ Assured Robot Intelligence (ARI) เพื่อสรา้งรากฐาน
โครงสรา้งส าหรบัตลาดหุ่นยนตฮ์วิแมนนอยด ์(Humanoid Robot) คลา้ยกบัที ่Google เคยท ากบัระบบปฏบิตักิาร Android ส าหรบั
โทรศพัท์มอืถือ  หุ่นยนต์รุ่นใหม่ในปี 2026 มคีวามสามารถในการรบัรู้ เหตุผล และเรยีนรู้ จากสภาพแวดล้อมจรงิ ตวัอย่างเช่น 
หุ่นยนต์ Atlas ของ Boston Dynamics ทีเ่ริม่ทดสอบใชง้านจรงิในโรงงานผลติรถยนตข์อง Hyundai หรอืหุ่นยนตจ์ากบรษิทั 1X ที่
เปิดโรงงานในสหรฐัฯ เพื่อผลติหุ่นยนตฮ์วิแมนนอยด ์10,000 ตวัต่อปี 

 

การรกุคืบของยกัษ์ใหญ่เอเชียในห่วงโซ่อปุทาน AI โลก 

ในปี 2026 บทบาทของภูมภิาคเอเชยีในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีได้ยกระดบัจากการเป็นเพียงศูนย์กลางการผลิตไปสู่การเป็น
พนัธมติรเชงิยุทธศาสตร์ทีม่อี านาจต่อรองสูงในห่วงโซ่อุปทาน AI ขอ้มูลล่าสุดพบว่าซพัพลายเออร์ในเอเชยีครองส่วนแบ่งถงึ 90% 
ของตน้ทุนการผลติของ NVIDIA เพิม่ขึน้อย่างมากจาก 65% ในปีทีผ่่านมา 

 

ไต้หวนัและเกาหลีใต้: ป้อมปราการของเซมคิอนดกัเตอรแ์ละหน่วยความจ า 

TSMC (Taiwan Semiconductor Manufacturing Co) ยงัคงเป็นกระดกูสนัหลงัของอุตสาหกรรม โดยท าหน้าทีผ่ลติชปิประมวลผลขัน้
สงู Blackwell และ Rubin ใหก้บั NVIDIA รวมถงึชปิ TPU ใหก้บั Google ความตอ้งการทีพุ่ง่สงูขึน้ท าให ้TSMC กลายเป็นผูก้ าหนด
จงัหวะกา้วของนวตักรรมโลก ในขณะทีบ่รษิทัอย่าง SK Hynix และ Samsung Electronics ในเกาหลใีตไ้ดก้ลายเป็นผูค้วบคมุปัจจยั
การผลติทีส่ าคญัอย่างหน่วยความจ าแบนดว์ดิทส์งู (HBM) ซึง่เป็นคอขวดหลกัของประสทิธภิาพการประมวลผล AI  

 



บริษทั/ภมิูภาค บทบาทในห่วงโซ่อปุทาน AI 
(2026) 

พฒันาการและโอกาสเติบโตหลกั 

TSMC การผลติชปิขัน้สงู (Foundry) ผลติชปิ AI รุ่นใหม่ทัง้หมด; ขยายก าลงัการผลติเพื่อรองรบัความ
ตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ 18% ต่อปี  

Samsung / SK 
Hynix 

หน่วยความจ าความเรว็สงู 
(HBM) 

รายงานผลก าไรในส่วนเซมคิอนดกัเตอรเ์พิม่ขึน้ 48 เท่า (Samsung) 
และ 5 เท่า (SK Hynix) จากอุปสงค ์AI  

Hon Hai / 
Foxconn 

การประกอบเซริฟ์เวอรแ์ละ
โครงสรา้งพืน้ฐาน 

เป็นผูร้บัประโยชน์ล าดบัสองทีส่ าคญัทีสุ่ดในการสรา้งศูนยข์อ้มลูใหก้บั 
Microsoft และ Amazon  

LG Electronics Physical AI และหุ่นยนตใ์นบา้น ร่วมมอืเชงิยทุธศาสตรก์บั NVIDIA เพื่อรวมหุ่นยนตอ์จัฉรยิะเขา้กบั
แพลตฟอรม์ AI ระดบัโลก  

 

ญ่ีปุ่ น: ยุทธศาสตรห์ุ่นยนตอ์จัฉรยิะและการปฏวิตัโิครงสรา้งพืน้ฐาน 

ญี่ปุ่ นก าลงัพยายามทวงคนืความเป็นเจา้เทคโนโลยผี่านยุทธศาสตร์ "Society 5.0" โดยรฐับาลไดก้ าหนดใหโ้ครงสรา้งพืน้ฐาน AI 
เป็นสนิทรพัยย์ุทธศาสตรช์าต ิการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ในญีปุ่่ นคาดว่าจะพุ่งทะลุ 5.5 พนัลา้นดอลลารใ์นปี 2026 เตบิโตขึน้ 
7 เท่าภายใน 3 ปี โดยมเีป้าหมายส าคญัคอืการสรา้งขดีความสามารถ Sovereign AI และการเป็นผูน้ าดา้นหุ่นยนต ์ 

บรษิทัญีปุ่่ นอย่าง Fanuc, Yaskawa Electric และ Mitsubishi Electric ก าลงัเปลีย่นผ่านจากการขายแขนกลไปสู่การขายระบบทีใ่ช ้
AI โดยการน าระบบ Physical AI มาใชใ้นงานอุตสาหกรรมทีล่ะเอยีดอ่อน เช่น การประกอบชิ้นส่วนอเิลก็ทรอนิกสแ์ละการแปรรูป
อาหาร ซึ่งเดมิทเีป็นงานทีหุ่่นยนต์ท าไดย้าก  การเคลื่อนไหวของ SoftBank Group เป็นอกีหนึ่งตวัอย่างทีช่ดัเจน โดยวางแผนจะ
ระดมทุนในสหรฐั ส าหรบับรษิัท Roze ด้วยมูลค่า 100 พนัล้านดอลลาร์ เพื่อน าหุ่นยนต์อตัโนมตัมิาใช้ในการก่อสร้างศูนย์ขอ้มูล 
แกไ้ขปัญหาการขาดแคลนแรงงานมฝีีมอืในอุตสาหกรรมก่อสรา้งระดบัโลก 

 

พฒันาการ AI ในจีน: การพิสจูน์ตนเองด้วยความคุ้มค่าและการประยุกต์ใช้จริง 

ในปี 2026 ตลาดหุน้เทคโนโลยจีนีก าลงัพยายามหลุดจากภาพลกัษณ์ของการเป็นผูต้าม ดว้ยการเน้นประสทิธภิาพและความคุม้ค่า
มากกว่าการทุ่มงบประมาณมหาศาลเพื่อเพิม่ขนาดประมวลผลเพยีงอย่างเดยีว แมจ้ะเผชญิกบัมาตรการคว ่าบาตรชปิจากสหรฐั แต่
จนีสามารถสรา้งทางเดนิของตนเองผ่านความส าเรจ็ของโมเดล DeepSeek และการเขา้ถงึระบบนิเวศ Open Source โดยมรีาคา
ค่าบรกิารต ่ากว่าคู่แขง่ในสหรฐั ถงึ 5 - 10 เท่า นอกจากนัน้นโยบายของรฐับาลจนีทีส่่งเสรมิใหม้กีารผลติและใชช้ปิภายในประเทศ



เริ่มเห็นผลในปี 2026 ซึ่งถือว่าเร็วกว่าที่คาดการณ์เพราะเป็นปีแรกที่ใช้แผนพัฒนาเศรษฐกิจที่จะพึ่งพาตัวเองในส่วนของ 
Semiconductor ในช่วง 2026 - 2030 

เมื่อจนีจนีเร่งผลกัดนัการผลติชปิภายในประเทศ ส่งผลให้บรษิัทในห่วงโซ่อุปทานการผลติชปิของจนีอย่าง Cambricon (รายได้
เพิม่ขึน้ 53% QoQ และ 160% YoY; ก าไรเพิม่ขึน้ 123% QoQ และ 185% YoY) และ Advance Micro-Fabrication Equipment 
(AMEC) รวมไปถึง MetaX (รายได้เพิม่ 75% YoY) และ Naura (รายได้เพิม่ 26% YoY)เติบโตอย่างก้าวกระโดด ขณะที่บรษิทั
ต่างชาตติ้องระวงัผลกระทบจากการควบคุมการส่งออกท าใหจ้นีมแีนวโน้มพึง่พงิสหรฐันน้อยลงในอนาคต โดยมกีารคาดการณ์ว่า
ต ล า ดชิป ป ร ะ ม ว ลผ ล  A I  ข อ ง จีน ที่ ผ ลิ ต ภ า ย ใ นป ร ะ เ ท ศ จ ะ เพิ่ ม ขึ้ น จ า ก  3 3 %  เ ป็ น  7 5 %  ภ า ย ใ น ปี  2 0 3 0 
 

คอขวดใหม่คือพลงังาน: โอกาสในหุ้นกลุม่สาธารณูปโภคและพลงังานสะอาด 

ความทา้ทายทีใ่หญ่ทีสุ่ดของอุตสาหกรรม AI ในปี 2026 ไม่ไดอ้ยู่ทีอ่ลักอรทิมึทีช่าญฉลาดทีสุ่ด แต่อยู่ทีพ่ลงังานไฟฟ้าและพืน้ทีศู่นย์
ขอ้มูล  การเพิม่ขึน้ของความตอ้งการประมวลผลไดเ้ปลี่ยนใหพ้ลงังานไฟฟ้ากลายเป็นปัจจยัขาดแคลน และเป็นคอขวดทีอ่าจท าให้
การเตบิโตของเทคโนโลยโีลกไม่เป็นไปตามเป้า หากไม่มกีารแกปั้ญหาเชงิโครงสรา้งพลงังาน 

AI data center ในปี 2026 กนิพลงังานมากกว่าศูนย์ขอ้มูลแบบดัง้เดมิหลายเท่า โดยหนึ่งภารกจิการประมวลผล AI อาจใชไ้ฟฟ้า
มากกว่าการค้นหาผ่านเวบ็แบบเดมิถงึ 1,000 เท่า ในสหรฐัอเมรกิา ศูนย์ขอ้มูลคาดว่าจะใชไ้ฟฟ้าถงึ 10% ของความต้องการทัง้
ประเทศภายในปี 2030 เพิม่ขึน้จากปัจจุบนัทีป่ระมาณ 5% สถานการณ์นี้ส่งผลใหโ้ครงขา่ยไฟฟ้าในพืน้ทีห่ลกัเริม่เผชญิกบัภาวะตงึ
ตวั จนบางพืน้ทีต่อ้งหยุดรบัค าขอเชื่อมต่อไฟฟ้าใหม่ไปจนถงึปี 2030 

หุน้กลุ่มสาธารณูปโภคซึ่งเคยถูกมองว่าเป็นหุน้กลุ่ม ตัง้รบั (Defensive) ไดเ้ปลี่ยนเป็นหุน้กลุ่มเตบิโต (Growth) ในปี 2026  โดยมี
แรงหนุนจากการปรบัเพิม่ประมาณการก าไรจากการขายไฟฟ้าใหก้บัศูนยข์อ้มลู AI 

ช่ือหุ้น เทคโนโลยี/จดุเด่นในยุค AI พฒันาการและผลการด าเนินงานในปี 2026 

Bloom Energy 
(BE) 

เซลลเ์ชือ้เพลงิออกไซดแ์ขง็ 
(Fuel Cells) 

รายไดไ้ตรมาสแรกโต 130%; เซน็สญัญากบั Oracle เพื่อจดัหา
ไฟฟ้า 2.8 กกิะวตัต ์ 

NextEra Energy 
(NEE) 

พลงังานหมุนเวยีนและแบตเตอรี่
กกัเกบ็พลงังาน 

มโีครงการศูนยข์อ้มลูใน Pipeline ถงึ 21 กกิะวตัต;์ ก าไรไตร
มาสล่าสุดโต 11%  

Vistra Corp 
(VST) 

โรงไฟฟ้าทีย่ดืหยุ่นและการ
จดัการโหลดไฟฟ้า 

ไดร้บัการปรบัเพิม่อนัดบัความน่าเชื่อถอืจากความสามารถใน
การจ่ายไฟแบบ Dispatchable Power  

GE Vernova 
(GEV) 

กงัหนัก๊าซและอุปกรณ์โครงขา่ย
ไฟฟ้าอจัฉรยิะ 

ยอดจองล่วงหน้าทะลุ 2 แสนลา้นดอลลาร;์ ครองตลาดกงัหนั
ก๊าซทีจ่ าเป็นต่อศูนยข์อ้มลู  



 

นอกจากกลุ่มผลติไฟฟ้าแลว้ หุน้ในกลุ่มโครงสรา้งพืน้ฐานพลงังานนิวเคลยีร์ส าหรบัศูนยข์อ้มูล กไ็ดร้บัอานิสงสอ์ย่างมาก จากการที่
บรษิทัเทคโนโลยขีนาดใหญ่ยอมจ่ายและท าสญัญาระยะยาวเพื่อใหไ้ดโ้ครงสรา้งพืน้ฐานก่อนคู่แขง่ 

การถอดรหสัทิศทางตลาดหุ้นเทคโนโลยใีนปี 2026 - 2027 

1) ดว้ยภาพรวมทัง้หมด เรามองว่าหุน้กลุ่มเทคโนโลยโีลกในปี 2026 ยงัคงมศีกัยภาพในการไปต่อได ้แต่จะเป็นการไปต่อใน
รูปแบบทีเ่ลอืกสรรมากขึน้ พืน้ฐานการเตบิโตจะเปลี่ยนไปอยู่ทีก่ารพสิูจน์ประสทิธภิาพของ Agentic AI และ Physical AI 
ในการเพิม่ผลผลติทางเศรษฐกจิทีว่ดัผลไดจ้รงิ  

2) การลงทุนในกลุ่มชปิทีเ่กี่ยวขอ้งกบั AI มโีอกาสและหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์อย่างชดัเจนอย่างเช่น TSMC, NVDA, AVGO เป็น
ตน้แต่ระมดัระวงัหุน้ในกลุ่มชปิและเกีย่วขอ้งกบั AI ทีร่าคาปรบัตวัขึน้มาเยอะตามความคาดหวงัแมว้่าจะไดป้ระโยชน์กต็าม 
ซึง่เราเหน็การปรบัฐานแรงหลงัจากประกาศผลประกอบการ 

3) การขาดแคลนหน่วยความจ า แม้ว่าจะส่งผลดตี่อ Samsung/SK Hynix แต่สร้างแรงกดดนัต่อบรษิัททีอ่ยู่ในอุตสาหกรรม 
smartphone และ PC บางรายอย่างเช่น Qualcomm, MediaTek ต่างรายงานความอ่อนแอในการส่งมอบจากการระบาย
สนิคา้คงคลงัของผูร้บัจา้งผลติ (OEM) ทีเ่กดิจาก DRAM แพงขึน้ MediaTek คาดว่าการส่งมอบ Smartphone ทัว่โลกจะ
ลดลง 15% ปี 2026 ซึ่งเรามองว่าห่วงโซ่อุปทานของหน่วยความจ าจะดขีึน้ในปี 2027 ท าใหเ้รามมีุมมองเชงิลบต่อผูผ้ลติ 
Smartphone และ PC ตลอดทัง้ปี 2026 (หากไม่หาสนิคา้ AI มาทดแทน) 

ความน่าสนใจหุ้น DR กลุ่ม AI 

หากมองในมมุมองเชงิกลยุทธก์ารลงทุน ธมี AI ก าลงัอยู่ในช่วงการเพิม่งบงลงทุนขนาดใหญ่ของกลุ่ม Hyperscalers และบรษิทั
เทคโนโลยขีนาดใหญ่ นอกจากนัน้ธมี AI ก าลงัเขา้สู่ช่วงการสรา้งรายไดท้ีช่ดัเจนมากขึน้ 

1) ในกลุ่มของ Semiconductor เรามีมุมมองเชงิบวกต่อ DR ที่อ้างอิงหุ้นรายตวั NVDA23, NVDA80, NVDA19, NVDA06, 
NVDA03, NVDA01, AVGO23, AVGO80, LRCX23, ADVANT23, ADVANT19ส าหรบันักลงทุนทีร่บัความเสีย่งไดส้งูมอง
ไปที ่TEL23, TEL80, MRVL23, MRVL80, MRVL06  

2) ในส่วนของ Semiconductor จนีทีไ่ดป้ระโยชน์จากมาตรการสนับสนุนและการพึง่พาตวัเองของจนี เรามมีุมมองเชงิบวกต่อ 
DR ที่อ้างอิงหุ้นรายตัว  SMIC23 , SMIC13, SMIC03, SMIC01, HUAHONG23 , BIREN23 , NAURA23 , NAURA80, 
GIGA23 หรอืกระจายความเสีย่งไปยงั DR ทีอ่า้งองิ ETF อย่าง CNSEMI23 

3) ในกลุ่มพลงังานนิวเคลยีรม์องไปที ่DR ทีอ่า้งองิหุน้รายตวั CEG23, GEV23, GEV80, VRT23,  

 

 


