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ต่อทิศทางการลงทุนครึÉงหลงัของปี 2569  

 
นายสมบตั ินราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน แถลงผลการสํารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุนต่อมุมมอง   

ในดา้นการลงทุนและคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุน้ไทย  (SET Index) โดยครั ÊงนีÊมผีูต้อบแบบสาํรวจทั Êงหมด 25 บรษิทั แบ่งเป็นบรษิทัหลกัทรพัย ์   

จาํนวน 22 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนจํานวน 1 บรษิทั และบรษิทัโกลด์ฟิวเจอรส์ 2 บรษิทั 

ทั ÊงนีÊ Risk Free Rate ทีÉใชใ้นการประเมนิมลูค่าจากผูต้อบ มคี่าเฉลีÉยอยู่ทีÉ 2.11%  

และทางดา้นสมมตฐิาน Risk Premium ของตลาด ทีÉใชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ทีÉ 7.80% 

       ทางดา้นสมมตฐิานราคานํÊามนั มคี่าเฉลีÉยของผูต้อบแบบสอบถาม      
ทีÉ 84.80 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตามกลุ่ม มผีูต้อบดงันีÊ 

 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 84 

 90 – 99.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 12 

 110 – 119.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 4 

       สมมติฐาน GDP ปี 69 นั Êนผู้ตอบทีÉให้ตวัเลขตํÉาสุดคอื 

1.5% ตวัเลขสงูสุดคอื 2.7% โดยมคี่าเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1.93% ปรบั

เพิÉมขึÊนจากการสํารวจครั Êงก่อน (เม.ย.69) ซึÉ ง เคยใช้

สมมตฐิานทีÉ 1.72% 

ผลสํารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุน โดยผูต้อบรอ้ย

ละ 52 มองว่ามีแนวโน้มไปในทิศทางบวก รองลงมาผู้ตอบร้อยละ 40 มองว่ามี

แนวโน้ม Sideways หรือไม่เปลีÉยนแปลงไปจากไตรมาส 2 ปี69 มากนัก และมี

เพยีงผูต้อบรอ้ยละ 8 มองไปในทศิทางลบ  

โดยปัจจยัหลกัทีÉน่าจบัตามองทีÉมผีลต่อการขบัเคลืÉอนตลาดในไตรมาส 3 

ไดแ้ก่ มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและนโยบายภาครฐั และ ทศิทางดอกเบีÊย เงนิเฟ้อ

และนโยบายการเงนิของ FED 
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ในด้านปัจจยัลบ ผู้ตอบแบบสํารวจใหนํ้Êาหนักกบัปัจจยัภายนอก

ประเทศเป็นสําคญั โดยการลดหรอืยุตมิาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) 

ของประเทศเศรษฐกิจหลักทั Éวโลก ถูกมองว่าเป็นความเสีÉยงสูงสุดต่อการ

ลงทุนในตลาดทุนไทย โดยมผีูต้อบรอ้ยละ 68 มองว่าจะส่งผลกระทบเชงิลบ 

รองลงมาคอืทศิทางอตัราดอกเบีÊยนโยบายของสหรฐัฯ ทีÉมผีูต้อบรอ้ยละ 56 

ส่วนปัจจยัทีÉเหลอืมผีูต้อบว่าเป็นลบไม่ถงึรอ้ยละ 50 ของผูต้อบ 

สมาคมนักวเิคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุนเกีÉยวกบัข้อเสนอแนะเชงินโยบายทีÉคาดว่าจะส่งผลบวกต่อภาวะ

เศรษฐกจิ คุม้ค่ากบัผลกระทบทางงบประมาณ ส่วนใหญ่เสนอใหม้มีาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทั Êงในระยะสั Êนและระยะยาว พบว่า ผูต้อบรอ้ยละ 44 เสนอใหเ้ร่งการ

ลงทุนโครงสรา้งพืÊนฐาน เพืÉอยกระดบัศกัยภาพการเตบิโตของเศรษฐกิจในระยะยาว โดยเฉพาะการลงทุนด้านระบบคมนาคม โลจสิตกิส์ พลงังาน โครงสรา้ง

พืÊนฐานดจิทิลั และเร่งรดัการเบกิจ่ายงบประมาณภาครฐัเพืÉอเพิÉมสภาพคล่องใหแ้ก่ระบบเศรษฐกจิ รองลงมา รอ้ยละ 36 เสนอมาตรการช่วยเหลอืภาคธุรกจิ โดย

มุ่งเน้นการกระตุน้การลงทุนของภาคเอกชน การสรา้งความเชืÉอมั Éนในตลาดทุน การส่งเสรมิอุตสาหกรรมแห่งอนาคต เช่น AI, Data Center และ New S-Curve 

การดงึดูดเงนิลงทุนจากต่างประเทศ (FDI) และการสนับสนุนกลุ่ม Deep Tech รวมถงึการใหส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษี การช่วยเหลอืผูป้ระกอบการ SMEs และ

การปรบัปรุงกฎระเบยีบเพืÉอเพิÉมขดีความสามารถในการแขง่ขนัของประเทศ ขณะทีÉ รอ้ยละ 20 เสนอมาตรการช่วยเหลอืภาคประชาชน โดยใหค้วามสําคญักบั

การช่วยเหลอืกลุ่มเปราะบาง การแกไ้ขปัญหาหนีÊครวัเรอืน การลดค่าครองชพี การพฒันาทกัษะแรงงาน และการออกมาตรการกระตุน้การบรโิภคภายในประเทศ 

เพืÉอเพิÉมกําลงัซืÊอและการใชจ้่ายของประชาชน  

นักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุนมมุีมมองเชงิบวกต่อทศิทางตลาดหุน้ไทยใน

ไตรมาส 3 ปี 2569 โดยคาดว่าการฟืÊนตวัของดชันีจะดําเนินต่อเนืÉอง และมองเป้าหมาย

เฉลีÉย ณ สิÊนไตรมาสทีÉ 3 อยู่ทีÉ 1,608 จุด 

เมืÉอพิจารณาถึงสิÊนปี 2569 ผู้ตอบแบบสํารวจยงัใหนํ้Êาหนักเชิงบวกต่อปัจจยั

ภายในประเทศและกระแสการลงทุนโลก ในฐานะแรงขบัเคลืÉอนสําคญัของตลาดทุนไทย 

โดยปัจจยัทีÉได้รบัการมองว่าเป็นบวกมากทีÉสุด ได้แก่ กระแสเงนิทุนจากต่างประเทศไหล

เขา้สู่ตลาดหุน้ไทย (Fund Flows) ซึÉงมผีูต้อบรอ้ยละ 92 รองลงมาคอืกระแสการลงทุนใน

เทคโนโลย ีAI และ supply Chain ของ AI ทีÉไดร้บัคะแนนเสยีงเชงิบวกรอ้ยละ 88 

นอกจากนีÊ ผูต้อบแบบสาํรวจรอ้ยละ 80 มองว่าสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างสหรฐัฯ–อหิร่าน–อสิราเอลทีÉบรรเทาลง อาจส่งผลบวกต่อตลาดทุนไทย

ผ่านการโยกยา้ยเงนิลงทุนและการปรบัพอรต์การลงทุนในภูมภิาค ขณะทีÉเศรษฐกจิภายในประเทศและผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนในปี 2569 ยงัได้รบั

มุมมองเชงิบวกในระดบัสงูเท่ากนัทีÉรอ้ยละ 76  
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ผลสํารวจพบว่านักวเิคราะห์ร้อยละ 100 คาด

ว่าอตัราดอกเบีÊยนโยบาย ณ สิÊนปี 2569 จะคงอยู่ทีÉ

ระดบั 1% (ณ ปัจจุบนั 1 กรกฎาคม อตัราดอกเบีÊยนโยบายอยู่ทีÉ 1%) 

 

 

 

 

คาดการณ์กําไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 

2569 เฉลีÉยอยู่ทีÉ 96.04 บาท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันีÊ 

 80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 5 

 90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 85 

 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 10 

 

 

 

 

 

EPS Growth ของปี 2569 คาดว่า EPS 

Growth เฉลีÉยอยู่ทีÉรอ้ยละ 10.20 เมืÉอแยกตามช่วงระดบั

การเตบิโต จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

   1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 57.89 

 10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 21.05 

 20 ถงึ 29.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 21.05 

 

 

สําหรบัการคาดการณ์ จุดสูงสุดของดชันี SET 

Index ในช่วงเดือนกรกฎาคม–ธันวาคม 2569 ผู้ตอบ

ประเมนิว่าดชันีจะทําจุดสงูสุดเฉลีÉยทีÉ 1,655 จดุ โดยผูต้อบ

ส่วนใหญ่ ร้อยละ 90.48 คาดว่าดัชนีจะเคลืÉอนไหวอยู่

ในช่วง 1,601 – 1,700 จุด สะท้อนมุมมองเชงิบวกต่อการ

ฟืÊนตวัของตลาดหุน้ไทยในช่วงครึÉงหลงัของปี ขณะทีÉผูต้อบ 

ร้อยละ 4.76 เท่ากนั คาดว่าดชันีจะทําจุดสูงสุดอยู่ในช่วง 

1,501 – 1,600 จุด และ 1,801 – 1,900 จุด ตามลําดบั 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

  

 

 

 

 

เมืÉอมองจุดตํÉาสุดของดชันี SET Index ในช่วงเดือน

กรกฎาคม–ธนัวาคม 2569 ผูต้อบประเมนิว่าดชันีจะทําจุด

ตํÉาสุดเฉลีÉยทีÉ 1,496 จุด โดยผูต้อบส่วนใหญ่ รอ้ยละ 57.14 

คาดว่าดชันีจะเคลืÉอนไหวอยู่ในช่วง 1,401–1,500 จุด 

ทั ÊงนีÊนักวเิคราะห์ และผูจ้ดัการกองทุนคาดเป้าหมาย

ดชันี ณ วนัสิÊนปี 2569 มีค่าเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,619 จุด ผู้ตอบ

ส่วนใหญ่ 50% มองอยู่ในช่วง 1,601 – 1,700 จุด และ

รองลงมา 41.67% คาดว่าอยู่ ในช่วง 1,501-1,600 จุด 

ตามลําดบั 

ความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จ ัดการกองทุน

เกีÉยวกบัการจดัพอร์ตการลงทุน แนะนํา ใหม้เีงนิสด / เงนิ

ฝากระยะสั Êนร้อยละ 10.60 ของพอร์ต และมีกองทุนตรา

สารหนีÊรอ้ยละ 16.40 ส่วนการลงทุนในสนิทรพัย์ทีÉมีความ

เสีÉยงสูงนั Êน แนะนําให้แบ่งเงนิลงทุนไว้ในหุ้นต่างประเทศ

หรือกองทุนหุ้นต่างประเทศ ร้อยละ 29.60 รองลงมาหุ้น

ไทยหรือกองทุนหุ้นไทย ร้อยละ 26.60 ตามมาด้วยการ

แบ่งเงนิลงทุนไวใ้นทองคาํ/ กองทุนทองคํา รอ้ยละ 10 และ

กองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 6.40 และสนิทรพัย์อืÉนๆ เช่น 

ทองแดง รอ้ยละ 0.40 

โดยความเหน็ต่อการลงทุนหุน้ต่างประเทศ / กองทุน

หุ้นต่างประเทศ แนะนํากลุ่มเทคโนโลยีและนวัตกรรม 

โดยเฉพาะ AI และ Semiconductor ในตลาดสหรฐัฯ และ

เอเชยี (ญีÉปุ่น/เกาหล)ี ควบคู่ไปกบัการกระจายความเสีÉยง

ในหุน้กลุ่ม Healthcare และกลุ่มหุน้ปลอดภยั (Defensive) 
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สําหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนั Êน แนะนําใหเ้พิÉมนํÊาหนัก

การลงทุน ในหมวดการท่องเทีÉยว พาณิชย์/ค้าปลกี  การแพทย์ 

ธนาคาร ไฟแนนซ์ อาหารและเครืÉองดืÉม  

ในขณะทีÉให้ลดนํÊาหนักการลงทุนใน หมวดพลังงาน

และปิโตรเคม ี
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สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน จดัทาํและเปิดเผยข้อมูลการคาดการณ์ทิศทางการลงทุนและดชันีราคาหุ้นไทย  

(SET Index) โดยมีวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพร่ข้อมูลทีÉเป็นประโยชน์เพืÉอการพฒันาตลาดทุนและให้ความรู้ด้านการลงทุนกบัสาธารณชนทั Éวไป  

หุ้นทีÉควรหลีกเลีÉยง นักวเิคราะหส์่วนใหญ่แนะนําใหห้ลกีเลีÉยง หุ้นทีÉมมีลูคา่ซืÊอขายสงูเกนิปัจจยัพืÊนฐาน รวมถงึ กลุ่มพลงังานและปิโตรเคม ี   

ทีÉมแีนวโน้มไดร้บัแรงกดดนัจากราคานํÊามนัและส่วนต่างราคาผลติภณัฑท์ีÉออ่นตวั  


