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“สภาพตลาด 4 แบบ เสริม 4 เครื่องมือ ติดพอรต์ลงทุน” 

ผู้เขียน: คณุภราดร เตียรณปราโมทย,์ IAA 
           ผูอ้ ำนวยกำรฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย ์
           บรษิทัหลกัทรพัย ์เอเซยี พลสั จ ำกดั 

 

 
 

ตลำดไม่ไดม้เีพยีง “ขึน้” หรอื “ลง” แต่เปลีย่นผ่ำนไดท้ัง้ ขำขึน้ ขำลง แกว่งตวัออกขำ้ง และวกิฤต ขณะทีเ่ครื่องมอืกำร
ลงทุนแต่ละประเภทกม็บีทบำทแตกต่ำงกนั บำงเครื่องมอืเหมำะกบักำรเพิม่โอกำสสรำ้งผลตอบแทน บำงเครื่องมอืใชล้ดควำม
เสีย่ง และบำงเครื่องมอืชว่ยกระจำยกำรลงทุน ดงันัน้กำรจดัพอรต์ทีด่จีงึไมใ่ช่กำรเลอืกเครื่องมอืใหไ้ดม้ำกทีสุ่ด แตค่อืกำรรูว้่ำ
ตลำดก ำลงัอยู่ในสภำวะใด และเลอืกใชเ้ครื่องมอืใหต้รงกบัหน้ำทีแ่ละจงัหวะของตลำด 

 

บทความน้ีจึงพาไล่คิดเป็น 5 พารท์ จากการอ่านตลาดไปจนถึงการลงมือใช้เคร่ืองมือจริง 

รู้หน้าตลาด → รู้จกัเครื่องมือ → รู้วิธีจบัคู่ → รู้วิธีจดัพอรต์ → รู้กฎก่อนลงมือ 
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PART 1 รู้หน้าตลาด: ตลาดไม่ได้มีแค่ “ขึ้น” กบั “ลง” 

ตลาดหุ้นไทย เผชิญทัง้ 4 หน้าในเวลาไม่ก่ีปี 
หากยอ้นดูตลาดหุน้ไทย ตัง้แต่ช่วงโควดิ ในเดอืน ม.ีค. 2563 ดชันีปรบัตวัลงรุนแรงจนเกดิกำรหยุดซื้อขำยชัว่ครำว 

(Circuit Breaker) ท างานถงึ 3 ครัง้ในเดอืนเดยีว และหลุดระดบั 1,000 จุด (ถอืเป็นภาวะวกิฤตอย่างแทจ้รงิ) จากนัน้ปี 2564 
ตลาด ฟ้ืนตัว แข็ง แกร่ ง รับ วัคซีนและการ เ ปิ ด เมือ ง  ห นุนดัชนี ขึ้ น ไป เหนื อ  1 ,600  จุ ด  (ขาขึ้ น เต็ม รู ปแบบ ) 
แล้วแกว่งตวัออกขา้งในกรอบแคบในปี 2565 (ตลาดแกว่งตวัออกขา้ง: Sideways) ก่อนเขา้สู่ขาลงต่อเนื่องช่วงปี 2566 ถงึช่วง
กลำงๆ ปี 2568 จากโซน 1,700 สู่ 1,050 จุด (ขาลงเต็มรูปแบบ) ก่อนเริม่ฟ้ืนตวัตัง้แต่ช่วงกลำงปี 2568 และกลบัขึ้นเหนือ 
1,600 จุดในช่วงปี 2569 (กลบัสู่ขำขึน้อกีครัง้)  แสดงใหเ้หน็ว่ำ ตลาดไทยเผชญิครบทัง้ 4 รูปแบบภายในเวลาเพยีงไม่กี่ปี ซึ่ง
สภำพตลำดในแต่ละหน้ำ มลีกัษณะและรปูแบบทีต่อ้งระวงัแตกต่ำงกนั ดงันี้ 

 

ตลาด 4 หน้า ท่ีต้องรู้จกั และกบัดกัของแต่ละหน้า 

สภาพตลาด ลกัษณะ กบัดกัท่ีต้องระวงั 

▲ ขาขึ้น 
จุดสงู-จุดต ่า ของดชันี ยกระดบัขึน้ พรอ้ม
มแีรงซื้อสนับสนุนต่อเน่ือง 

นักลงทุนมัน่ใจมำกเกนิไป จนอำจละเลยกำร
บรหิำรควำมเสีย่ง 

▼ ขาลง 
ดชันีปรบัตวัลงต่อเนื่อง 
แรงขายและความกงัวลครอบง า 

ระวงักำรซื้อเฉลีย่ขำลงโดยไม่มแีผน เพรำะหุน้ทีด่ ู
“ถูก” อำจถูกลงไดอ้กี 

↔ แกว่งตวั 
(Sideways) 

ดชันีแกวง่ในกรอบแคบ 
ปรมิาณซื้อขายเบาบาง 

กำรซื้อขายถีเ่กนิควำมจ าเป็น บัน่ทอนจติใจ และ
ค่าธรรมเนียมกนิผลตอบแทน 

⚡ วิกฤต 
ดชันีผนัผวน ปรบัตวัลงรุนแรง 
ความกงัวลสงูสุด 

ท ำใหน้ักลงทุนอำจ
ขายหุน้คุณภาพดใีนจุดทีต่ลาดตืน่ตระหนกทีสุ่ด 

 

หุ้นเป็นแกนหลกัพอรต์ เติมเคร่ืองมือให้เหมาะกบัตลาด ช่วยสรา้งสมดลุระยะยาว 

ปกติพอร์ตทีช่นะในขาขึ้น มกัจะทนต่อตลาดขาลงไม่ได้? เพราะเวลำตลำดเป็นขำขึ้น นักลงทุนมกัจะปรับ
พอรต์เพื่อหวงัสรา้งผลตอบแทนสงูสุด เช่น หุน้ทีผ่นัผวนมำกกว่ำตลำด (High Beta) ขึน้แรง กเ็พิม่น ้ำหนักตำม และบำงครัง้ยงั
ใช้เครื่องมอืที่มอีตัรำทด (Leverage) เสรมิเขำ้ไปอีก แต่ในทำงกลบักนัหำกดชันีปรบัลง พอร์ตอาจสูญเสยีหนักกว่ำเดมิ ซึ่ง
สิง่ทีท่ าใหพ้อรต์อยู่รอดในระยะยาวจงึไม่ใช่การวิง่เรว็ในตลาดขาขึน้ แต่คอืการ “จ ากดัความเสยีหายในตลาดขาลง” 

ทางออกให้หุ้นเป็นแกนหลกั และเติมเครือ่งมือให้เหมาะกบัตลาด โดยหุน้สำมญัยงัคงเป็นแกนหลกัของพอร์ต
ลงทุน แต่หุน้เพยีงอย่ำงเดยีวอำจไม่ตอบโจทย์ทุกสภำวะตลำด นักลงทุนจงึสำมำรถเลอืกใชเ้ครื่องมอืเสรมิ 4 ประเภท ไดแ้ก่ 
L&I ETF, DW, TFEX และ DR เพื่อเพิม่โอกำสสรำ้งผลตอบแทน ป้องกนัควำมเสีย่ง หรอืกระจำยกำรลงทุน จุดส ำคญัไม่ใช่กำร
ถอืเครื่องมอืใหค้รบ แต่คอืกำรรูว้่ำ ตลำดแบบใด ควรใชเ้ครื่องมอืใด และควรใชม้ำกน้อยเพยีงใด 
 

สรปุ: ตลาดมีหลายสภาวะ และแต่ละสภาวะมโีอกาสกบัความเสีย่งต่างกนั จดุเริม่ต้นของการลงทุน นอกจากจะคิดวา่ 
“ซ้ืออะไรดี” ต้องคิดประกอบด้วยวา่ “ตอนน้ีตลาดอยูใ่นหน้าไหน” 
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นักลงทุนส่วนใหญ่ไม่ได้แพ้ตลาด เพราะเลือกหุ้นผิด แต่แพ้เพราะทนต่อสภาพตลาดทีก่ าลงัเผชิญอยู่ไม่ไหว 
“เปรียบได้กบัการแต่งกายชุดเดียวตลอดทัง้ปี โดยไม่ปรบัชดุตามฤดกูาลทีเ่ปลีย่นไป” 

 

 
PART 2 รู้จกัเครื่องมือ: รู้จกัหุ้นสามญั และ 4 เครื่องมือ ก่อนเลือกและปรบัใช้ให้ตรงกบัสภาวะตลาด 

กำรจดัพอรต์แบ่งออกเป็น 2 ส่วนอย่ำงชดัเจน ดงันี้ 

ส่วนท่ี 1 หุ้นสามญั สินทรพัยห์ลกัเพื่อสร้างผลตอบแทนระยะยาว 

หุ้นสามญั (Common Stock) เปรยีบเสมอืนรากฐานของพอร์ต ลงทุนไดทุ้กสภาวะตลำด หากเลอืกประเภทใหเ้หมาะกบัเวลำ 
และฤดกูาล “ชือ่หุ้นและเครือ่งมือในบทความเป็นตวัอย่างประกอบเพือ่การศึกษา ไม่ใช่ค าแนะน าซ้ือขาย” 

ขาขึ้น → หุน้ส่วนใหญ่กม็กัจะปรบัตวัขึน้ แต่ถำ้เลอืกใหถู้กกลุ่มถูกเวลำกม็โีอกำสไดผ้ลตอบแทนทีด่กีว่ำตลำด อำท ิ1) 
เมื่อกระแสเงนิทุนต่ำงชำต ิ (Fund Flow) ไหลเขำ้หุน้ใหญม่กัขึน้ไดแ้รงกว่ำหุน้เลก็ เช่น ชว่งครึง่แรกปี 2569 (1H69) 
ต่ำงชำตสิลบัมำซื้อหุน้ไทย หลงัจำกขำยสุทธมิำ 3 ปีตดิ หนุนหุน้ใหญ่ DELTA +88%,  GULF +47%, KTB +35%, 
SCC+33% ฯลฯ 2) เวลำหุน้โลกกลุ่มไหนขึน้แรง หุน้ไทยในกลุ่มเดยีวกนักไ็ดก้ระแสบวกตำม อำท ิช่วงครึง่แรกปี 2569 
(1H69) หุน้กลุ่ม AI เซมคิอนดกัเตอรโ์ลก (SOX) ขึน้แรง 101% หนุนหุน้ชิน้ส่วนไทยฯ ขึน้แรงเช่นกนั HANA +139% 
และ KCE +130% 3) เวลำหุน้เขำ้สู่ช่วงฤดกูำลทีธุ่รกจิท ำผลงำนไดด้ ี(High Season) กม็กัจะขยบัขึน้ไดด้ ีเช่น หุน้กลุ่ม
เครื่องดื่ม มกัปรบัตวัขึน้ไดด้ชีว่งหน้ำรอ้น หุน้กลุ่มโรงพยำบำลมกัปรบัตวัขึน้ไดด้ชี่วงหน้ำฝน และหุน้ประกนับำงช่วงอำจ
ไดป้ระโยชน์เมื่ออตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำล (Bond Yield) ปรบัตวัเพิม่ขึน้ เป็นตน้ 

ขาลง → หุน้ส่วนใหญ่จะปรบัฐำนลง แต่มหีุน้บำงกลุ่มจะผนัผวนน้อยกว่ำตลำด คอื กลุ่มหุน้ผนัผวนต ่ำหรอืหุน้เชงิรบั 
(Defensive Stock), หุน้องิอุปโภคบรโิภคทีจ่ าเป็น เช่น BDMS, CPALL ทีส่ ำคญัในยำมตลำดขำลง แมน้ักลงทุนจะไดส้ะสม
หุน้รำคำถูก แต่ตอ้งวำงแผนตัง้จุดตดัขำดทุน (Stop Loss) เพื่อลดควำมเสยีหำยของพอรต์ดว้ย 

ตลาดแกว่งตวัออกข้าง (Sideways) → ดชันีเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ รำคำหุน้เคลื่อนไหวขึน้ๆ ลงๆ ไรท้ศิทำง ท ำ
ใหก้ำรเกง็ก ำไรท ำไดย้ำก นักลงทุนจงึหนัมำมองหำหุน้ทีม่ ีเงนิปันผล ช่วยสรา้งกระแสรายไดท้ีจ่่ายสม ่าเสมอแทน เช่น 
TISCO, ADVANC, DIF (คำดหวงัอตัรำผลตอบแทนจำกเงนิปันผล (Dividend Yield) ราว 5 - 7 % ต่อปี) 

วิกฤต → ตลำดหุน้มกัจะผนัผวน และปรบัฐำนรุนแรงในช่วงเวลำสัน้ๆ ท ำใหพ้อรต์กำรลงทุนเกดิควำมเสยีหำยได ้แต่
ในทำงกลบักนั สงัเกตไดว้่ำ หลำยครัง้ช่วงวกิฤตเปิดโอกำสใหผ้ลตอบแทนระยะกลำงถงึยำวดขีึ้น หำกเลอืกสนิทรพัย์
พืน้ฐำนดแีละทยอยลงทุนอย่ำงมวีนิัย จงึเป็นโอกำสในกำรทยอยสะสมหุน้พืน้ฐำนด ีในราคาทีป่รบัลงมามาก หรอืส ำหรบั
พนักงำนเงนิเดอืนกเ็ป็นจงัหวะดใีนกำรทยอยซื้อสะสมกองทุนหุน้ประหยดัภำษเีช่นกนั 

ข้อควรระวัง :  แม้หุ้ น จ ะมีโ อกำสปรับขึ้ น  ( Up s i d e )  สู ง  แต่ ใ นตลาดหุ้น ไทย เ อ งก็มีหุ้นที่ ป รับลง เกิน  80% 
จากจุดสูงสุดใหเ้หน็ไม่น้อย ความเสีย่งส าคญัทีสุ่ด คอื ระวงัการถอืผดิตวัในจงัหวะทีไ่ม่เหมาะสม โดยไม่มกีำรตัง้จุดตดัขำดทุน 
(Stop Loss) 
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ส่วนท่ี 2 เคร่ืองมือเสริม 4 ประเภท ได้แก่ L&I ETF, DW, TFEX และ DR ซ่ึงช่วยเพ่ิมผลตอบแทน ป้องกนัความเส่ียง หรือ
กระจายการลงทุนให้เหมาะกบัแต่ละสภาวะตลาด 
เคร่ืองมือท่ี 1: กองทุน ETF แบบเพ่ิมอตัราทดและสวนทางตลาด (Leveraged & Inverse ETF: L&I ETF) คือ ETF ที่
อ อกแบบให้ผลตอบแทนรำยวัน  เ คลื่ อน ไหวแบบทวีคูณ  หรือ  สวนทำงกับดัชนี อ้ ำ งอิ ง  แต่ เ ป็ น เครื่ อ งมือ
ทีอ่อกแบบมาเพื่อถอืระยะสัน้ ไม่ใช่ถอืยาว 

ถอดรหสัชื่อ: เช่น 2X01BSET50 = 2 (อตัรำทด 2 เท่ำ) + X (Leveraged: ทศิทำงเดยีวกบัดชันี) + 01B (รหสักองทุน) 
+ SET50 (ดชันีอ้ำงอิง) ส่วน 2I01BSET50 เปลี่ยน X เป็น I (Inverse: เคลื่อนไหวสวนทำงดชันี) โดยทัง้สองกองมุ่ง
สรำ้งผลตอบแทนเทยีบกบั SET50 TRI เป็นรำยวนั 

วิธีสงัเกต: ปัจจุบนั L&I ETF ที่จดทะเบียนใน SET อ้ำงอิงดชันี SET50 TRI อำทิ 2X01BSET50 (ให้ผลตอบแทน
รำยวนั 2 เท่ำของ SET50) หรอื 2I01BSET50 (ใหผ้ลตอบแทนรำยวนัสวนทำง 2 เท่ำของ SET50) โดยชื่อกองทีม่ ี“2X” 
= Leveraged ขยายผลทิศทำงเดียวกับดัชนี 2 เท่า ชื่อที่มี “I” = สวนทาง (Inverse) = เคลื่อนไหวสวนทางดชันี 
สรา้งผลตอบแทนในขาลงโดยไม่ต้องเปิดสถานะขาย (Short) โดยตวัเลขน ำหน้ำบอกจ ำนวนเท่ำ เช่น 1I = สวนทำง 1 
เท่ำ, 2I = สวนทำง 2 เท่ำ, 2X = ทศิทำงเดยีวกบัดชันี 2 เท่ำ 

เหมาะกบั: ตลำดขาขึ้นชัดเจน เสริมพอร์ตด้วย Leveraged ETF (L ETF) แต่ถ้ำขาลงชัดเจน ป้องกันควำมเสี่ยง 
(Hedging) หรอืลดควำมเสีย่งดว้ย Inverse ETF (I ETF) โดยเหมำะกบักำรลงทุนระยะสัน้และควรตดิตำมสถำนะอย่ำง
ใกลช้ดิ เนื่องจำกผลตอบแทนค ำนวณใหม่เป็นรำยวนั ส่วนตลำดแกว่งตวัออกขำ้ง (Sideways) ควรหลกีเลีย่ง 

ข้อควรระวงั: กำรสกึกร่อนของผลตอบแทนจำกควำมผนัผวน (Volatility Decay): ผลตอบแทนค านวณเป็นรายวนั ตวัอย่างเชน่ 
SET50 เริม่ที ่1,000 จุด ปรบัขึน้ 5% แล้วลง 5% จะเหลอื 997.5 จุด หรอื -0.25% ขณะที ่L ETF 2X หากสมมตมิูลค่าเริม่ที่ 
100 บาท จะขึ้น 10% เป็น 110 บาท แล้วลง 10% เหลือ 99 บาท หรือ -1% แสดงให้เห็นว่ำยิง่ถือนานยิ่งสึกกร่อนสะสม 
“เปรยีบไดก้บัรถเช่ารายวนั ไม่ใช่สนิทรพัยท์ีซ่ื้อเพื่อถอืระยะยาว” 

 

เคร่ืองมือท่ี 2: ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (Derivative Warrant: DW) ทีอ่้ำงองิกบัรำคำของสนิทรพัย์ เช่น หุน้ไทย, หุน้
ต่ำงประเทศ ดชันี, ETF โดยรำคำของ DW จะขึ้นลงตำมสินทรพัย์อ้ำงอิง แต่มีอตัรำทด (Leverage) ท ำให้รำคำสำมำรถ
เปลีย่นแปลงแรงกว่ำหุน้อำ้งองิ  

ถอดรหสัชื่อ: เช่น AOT19C2609A = AOT (หุน้แม่) + 19 (รหสัผูอ้อก) + C (Call) + 2609 (หมดอายุ ก.ย. 2026) + 
A (รุ่น) หรอื BABA41P2609A = Alibaba (หุ้นแม่) + 41 (รหสัผู้ออก) + P (Put) + 2609 (หมดอำยุ ก.ย. 2026) + A 
(รุ่น) โดย Call DW (C) เหมำะส ำหรบัผูท้ีค่ำดว่ำรำคำสนิทรพัย์อ้ำงองิจะปรบัขึน้ โดยทัว่ไปเมื่อรำคำสนิทรพัย์อ้ำงองิ
เพิม่ขึ้น รำคำ Call DW มแีนวโน้มปรบัขึ้นตำม ส่วน Put DW (P) เหมำะส ำหรบัผูท้ีค่ำดว่ำรำคำสนิทรพัย์อ้ำงองิจะ
ปรบัลง โดยทัว่ไปเมื่อรำคำสนิทรพัยอ์้ำงองิลดลง รำคำ Put DW มแีนวโน้มปรบัขึน้ อย่ำงไรกต็ำม รำคำของ DW ยงั
ขึน้อยู่กบัปัจจยัอื่น เช่น อำยุคงเหลอื ควำมผนัผวน และอตัรำทด จงึอำจไม่ไดเ้ปลี่ยนแปลงตำมรำคำสนิทรพัยอ์้ำงองิ
ในสดัส่วนคงที ่

วิเคราะห์: ตวัแปรส ำคญั เช่น ควำมไวต่อรำคำหุน้แม่ (Delta), อตัรำทดทีแ่ทจ้รงิ (Effective Gearing), อำยุคงเหลอื, 
ควำมผนัผวนทีต่ลำดคำดกำรณ์ (Implied Volatility) และส่วนต่ำงรำคำเสนอซื้อ-ขำย (Spread) ควรหลกีเลี่ยง DW ที่
ใกล้วนัหมดอำยุเกนิไป เลอืกตวัทีม่สีภำพคล่องและส่วนต่ำงรำคำเสนอซื้อ-ขำยไม่กวำ้ง พรอ้มตรวจตำรำงรำคำเทยีบ
กบัหุน้อำ้งองิก่อนซื้อขำยเสมอ  
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เ ห ม า ะ กั บ :  ก ล ยุ ท ธ์ เ ก็ ง ก ำ ไ ร ต ำ ม เ ห ตุ ก ำ ร ณ์ ส ำ คั ญ  ( Event-Driven), 
ก่ อ น ป ร ะ ก า ศ ง บ ห รื อ เ ห ตุ ก า ร ณ์ ส า คัญ ที่ ค า ด ว่ า หุ้ น แ ม่ จ ะ เ ค ลื่ อ น ไ ห ว แ ร ง  ใ ช้ เ งิ น ทุ น ไ ม่ ม ำ ก 
เพื่อเพิม่โอกาสสรา้งผลตอบแทนในช่วงสัน้ หากราคาหุน้อา้งองิเคลื่อนไหวตามคาด 

สำมำรถศกึษำรำยละเอยีดเกีย่วกบั Derivative Warrant (DW) เพิม่เตมิไดท้ี ่https://www.setinvestnow.com/th/dw 

 

ข้อควรระวงั: วเิคราะห์ถูกทศิทางแต่ผดิจงัหวะเวลา DW หมดอายุโดยไรม้ลูค่าได ้และต้องระวงัมลูค่ำทีล่ดลงตำมเวลำ (Time 
Decay) บัน่ทอนมลูค่าทุกวนั แมร้าคาหุน้แม่ไม่เปลีย่นแปลง  

 

เคร่ืองมือท่ี 3: สญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Futures) ในตลาด TFEX ทีใ่ชเ้กง็ก ำไรหรอืป้องกนัควำมเสีย่ง จำกกำรขึน้ลงของ
สนิทรพัยอ์ำ้งองิ เช่น ดชันี SET50, หุน้รำยตวั, ทองค ำ, เงนิ, ค่ำเงนิ ฯลฯ  

ถอดรหสัสญัญา: เช่น S50U26 = SET50 Futures หมดอายุ ก.ย. 2026 (H/M/U/Z = ม.ีค./ม.ิย./ก.ย./ธ.ค.) ตวัคูณ 
200 บาท/จุด หำกดชันี S50U26 ที ่1000 จุด ≈ มูลค่าต่อ 1 สญัญา 200,000 บาท แต่นักลงทุนวำงเงนิหลกัประกนั
เพยีงบำงส่วนของมลูค่ำสญัญำ โดยระดบัหลกัประกนัขึน้อยู่กบัประเภทสนิคำ้และควำมผนัผวนของตลำด   

ความหลากหลาย: นอกจำก SET50 Futures ยงัมี สญัญาซื้อขายล่วงหน้าหุ้นรายตัว (Single Stock Futures) 
บนหุ้นขนาดใหญ่ เช่น PTTM26 (อ้ำงอิงหุ้น PTT), AOTU26 (อ้ำงอิงหุ้น AOT), GOU26 (อ้างอิงราคาทองค าโลก), 
SVFU26 (อำ้งองิรำคำแร่เงนิโลก) รวมถงึค่ำเงนิต่ำงๆ อย่ำง USDJPYU26 (อำ้งองิค่ำเงนิเยน/ดอลลำรส์หรฐั) ตวัอย่ำง
กำรซื้อขำย หำกนักลงทุนกลับมำกังวลเรื่อง กำรปิดสถำนะกู้เงินเยนไปลงทุนสินทรัพย์อื่น (Yen Carry Trade 
Unwind) คอื ตลำดหุน้ผนัผวน พรอ้มกบัค่ำเงนิเยนมโีอกำสกลบัมำแขง็ กส็ำมำรถลดควำมเสีย่งพอรต์ (Hedging) โดย
กำร เปิดสถานะขาย (Short) USDJPYU26 ได ้ 

เหมาะกบั: ขาขึน้ → เปิดสถานะซื้อ (Long), ขาลง/วกิฤต → เปิดสถานะขาย (Short) เพื่อป้องกนัความเสีย่งได ้

ข้อควรระวัง: กำรเรียกหลักประกันเพิ่ม (Margin Call): ปัจจัยที่สร้างความเสียหายแก่นักลงทุน TFEX มากที่สุด 
ไม่ใช่การวเิคราะหท์ศิทางผดิ แต่คอื “มองทศิทางถูก แต่เงนิหลกัประกนัไม่พอระหวา่งทาง” จงึไม่ควรใชห้ลกัประกนัจนตงึเกนิไป 
และควรเผื่อเงนิส ารองรองรบัความผนัผวน (Buffer) ไวเ้สมอ 

 

เคร่ืองมือท่ี 4: Depositary Receipt (DR) คือ ตรำสำรแสดงสิทธิในหลักทรพัย์ต่ำงประเทศ ที่ซื้อขำยในตลำดหุ้นไทยได้
เหมอืนหุ้นไทย แต่สนิทรพัย์จรงิอ้ำงอิงเป็นหุ้นหรอื ETF ต่ำงประเทศ ปัจจุบนัม ีDR ให้เลอืกจ ำนวนมำก ครอบคลุมหุ้นและ 
ETF จำกหลำยประเทศ  

ถอดรหสัช่ือ DR: ชื่อย่อของ DR สะท้อนสนิทรพัย์อ้างอิงและรหสัของผู้ออก เช่น NVDA80 เป็น DR ที่อ้างอิงหุ้น 
NVIDIA โดย NVDA สื่อถงึหุน้อ้างองิ และเลข 80 เป็นรหสัของผูอ้อกคอืธนาคารกรุงไทย ขณะที ่E1VFVN3001 เป็น 
DR ที่อ้างอิง DCVFMVN30 ETF ซึ่งลงทุนในหุ้นเวยีดนาม และเลข 01 ออกโดยบริษัทหลกัทรพัย์บวัหลวง ทัง้นี้ 
หุ้นหรือ ETF ต่างประเทศตัวเดียวกันสามารถมี DR จากผู้ออกหลายรายได้ จึงควรดูรายละเอียดของแต่ละ DR 
เพิม่เตมิ ไม่ควรพจิารณาจากสนิทรพัยอ์า้งองิเพยีงอย่างเดยีว 
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วิเคราะห์ 3 ชัน้: 1) หลกัทรพัย์ต้นทาง 2) อตัราแลกเปลี่ยน (บาทอ่อนเป็นปัจจยัหนุน บาทแขง็เป็นปัจจยักดดนั) 3) 
ส่วนต่างราคาเมื่อเทยีบกบัสนิทรพัยอ์า้งองิ (Premium/Discount) 

เ ห ม า ะ กั บ ส ถ า น ก า ร ณ์ :  DR ส า ม า ร ถ ใ ช้ ไ ด้ ใ น ห ล า ย ส ภ า ว ะ ต ล า ด  โ ด ย หั ว ใ จ ส า คั ญ 
คอืเลอืกสนิทรพัย์อ้างองิใหเ้หมาะกบัสถานการณ์ เพราะ DR เป็นช่องทางทีช่่วยใหน้ักลงทุนไทยเขา้ถงึหุน้หรอื ETF 
ต่างประเทศไดส้ะดวกขึน้ ดงันัน้ในแต่ละสภาวะตลาดสามารถปรบัประเภทสนิทรพัยท์ีเ่ลอืกลงทุนได ้ดงันี้ 

ขาขึ้น → เน้นลงทุนหุ้นเติบโต (Growth), หุ้นท่ีได้ประโยชน์ตามวฏัจกัรเศรษฐกิจ (Cyclical) และหุ้นท่ีผนัผวน
สูงกว่าตลาด (High Beta) 

เมื่อยำมหุ้นเทคฯ โลกขึ้นแรง อำจทยอยลงทุนแบบ DCA ในหุ้นที่นับเป็น “กระดูกสนัหลงัหุ้นเทคฯ” หรือ ธุรกิจ
โ ค ร ง ส ร้ ำ ง พื้ น ฐ ำ น ส ำ คัญ ข อ ง อุ ต ส ำ ห ก ร ร ม เ ท ค โ น โ ล ยี  ( Tech Backbone) เ ช่ น  NVDA80 (NVIDIA 
ผู้พัฒนาชิปประมวลผลกราฟิก (GPU) รายส าคัญของโลก), ASML01 (ASML ธุรกิจเครื่องจักรผลิตชิป EUV 
Lithography) เป็นตน้ 

เมื่อยำมสงครำมผ่อนคลำย หุ้นเปิดเมืองมีโอกำสขึ้นเด่น เช่น EXPE06 (Expedia ธุรกิจแพลตฟอร์มท่องเที่ยว
ออนไลน์), HERMES80 (Hermès ธุรกจิสนิคา้หร ู(Luxury)) 

ขาลง → เน้นลงทุนหุ้นเชิงรบัและหุ้นคณุภาพดี (Defensive & Quality) 

เน้นลงทุนในธุรกจิยำทีม่รีำยไดค้่อนขำ้งมัน่คง เช่น ABBV19 (AbbVie ธุรกจิยำ / Biopharma), LLY80 (Eli Lilly ธุรกจิ
ยำ โดยเฉพำะเบำหวำนและยำลดน ้ำหนัก) รวมถงึธุรกจิสนิคำ้อุปโภคบรโิภคจ ำเป็น เช่น WMT06 (Walmart ธุรกจิคำ้
ปลกีจ ำเป็น), KO80 (Coca-Cola ธุรกจิเครื่องดื่ม), NONGFU80 (Nongfu Spring ธุรกจิน ้ำดื่มและเครื่องดื่มในจนี) 

ตลาดแกว่งตวัออกขา้ง (Sideways) → เน้นสินทรพัยส์ร้างกระแสเงินสด 

เหมำะกบัหุน้ทีม่รีำยไดส้ม ่ำเสมอหรอืธุรกจิโครงสรำ้งพืน้ฐำนทำงกำรเงนิ เช่น JPMUS06 (JPMorgan ธุรกจิธนำคำร
พำณิชย์และวำณิชธนกจิ), DBS19 (DBS ธุรกิจธนำคำรสงิคโปร์), AIA23 (AIA ธุรกิจประกนัชวีติ), HKEX23 (Hong 
Kong Exchanges ธุรกจิตลำดหลกัทรพัยฮ์่องกง), SGX19 (Singapore Exchange ธุรกจิตลำดหลกัทรพัยส์งิคโปร)์ 

วิกฤต → เน้นลดความเส่ียง กระจายการลงทุนสู่สินทรพัยป์ลอดภยั 

ลดควำมเสี่ยงของพอร์ตและกระจำยสู่ สินทรัพย์ปลอดภัย (Safe Haven) เช่น GOLDUS80 (ETF ทองค ำ) , 
SPBOND80 (ETF ตรำสำรหนี้สหรฐัฯ) 

หมำยเหตุ* ณ วนัที่ 10 สิงหำคม 2569 ตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยม ีDR ที่อ้ำงอิงหุ้นสำมญัของ NVIDIA 
Corporation (NVDA) จำกผูอ้อกหลำยรำย ไดแ้ก่ NVDA01, NVDA03, NVDA06, NVDA19, NVDA23 และ NVDA80 
นักลงทุนจงึสำมำรถเลอืก DR ทีอ่้ำงองิหุน้ NVIDIA ไดม้ำกกว่ำหนึ่งตวั โดยควรพจิำรณำรำยละเอยีดของแต่ละตรำ
สำร เช่น อตัรำแปลงสภำพ สภำพคล่อง และส่วนต่ำงรำคำเสนอซื้อ-ขำย (Bid-Ask Spread) ประกอบกำรตดัสนิใจ 

สำมำรถศกึษำรำยละเอยีดเกีย่วกบั Depositary Receipt (DR) เพิม่เตมิไดท้ี ่https://www.setinvestnow.com/th/dr 

ข้อควรระวงั: ความเสีย่งค่าเงนิคอืตวัแปรทีม่กัถูกมองขา้ม เช่น หุน้ NVIDIA ปรบัขึน้ 5% แตห่ากบาทแขง็ค่า 5% 
ผลตอบแทนสุทธจิะใกลเ้คยีงศูนย ์และเวลาซื้อขายไมต่รงกบัตลาดตน้ทาง ขา่วส าคญัช่วงกลางคนืฝัง่สหรฐัอาจท าใหร้าคา DR 
เปิดกระโดดจากราคาปิดวนัก่อน (Gap) ในเชา้วนัถดัไป 
และวนัหยุดของไทยกบัตลาดตน้ทางทีไ่ม่ตรงกนัอาจท าใหร้าคาเปลีย่นแปลงมากเมื่อกลบัมาเปิดซื้อขาย 
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สรปุ: หุ้นสามญัยงัเป็นแกนหลกัของพอรต์ ส่วน L&I ETF, DW, TFEX และ DR เป็นเครือ่งมือเสริมทีม่ีหน้าทีต่่างกนั 
การเลือกใช้ให้ถกูจงัหวะส าคญักวา่การพยายามใช้ให้ครบทุกเครือ่งมือ 

 
L&I ETF, TFEX, DW และ DR ไม่ใช่เครือ่งมือทีน่่ากลวั แต่เป็นเครือ่งมือทีต้่องเขา้ใจก่อนใช้ 

เปรียบเสมือนมีดในมอืเชฟทีช่่วยสร้างสรรคผ์ลงาน แต่หากใช้โดยไม่เขา้ใจกอ็าจเพิม่ความเสีย่งให้พอรต์ได้  

 

PART 3 รู้วิธีจบัคู่: จบัคู่หุ้นหลกักบัเคร่ืองมือเสริม 
เครื่องมอืเสรมิไม่ควรถูกใชแ้บบแยกส่วนหรอืซ้อนกนัโดยไม่มแีผน แต่ควรเริม่จำกพอร์ตหุน้หลกั แล้วเลอืกเตมิเครื่องมอืเพยีง 
1–2 ประเภทตำมวตัถุประสงค ์เช่น เพิม่โอกำสสรำ้งผลตอบแทน ลดควำมเสีย่งจำกตลำด (Beta) กระจำยกำรลงทุนต่ำงประเทศ 
หรอืปกป้องเงนิทุน จะเกดิประโยชน์ต่อพอรต์กำรลงทุนมำกยิง่ขึน้ ดงันี้ 
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เมื่อเคร่ืองมือ 2–3 ตวั ท างานร่วมกนัได้อยา่งลงตวั 
1. เพ่ิมพลงัหุ้นหลกั: หุ้นสามญั + Call DW 
เงนิทุนหลกัอยู่ในหุน้จรงิ แบง่ส่วนเลก็น้อยซื้อ Call DW เพื่อเพิม่ศกัยภาพผลตอบแทน ในกรณีทีหุ่น้มโีอกำสเคลื่อนไหวแรง
ในช่วงสัน้ๆ  

ตวัอยา่ง: (เงนิทุน 100,000 บาท): ซื้อ CPALL 90,000 บาท + Call DW อย่าง CPALL13C2609A อกี 10,000 บาท 
ก่อนประกาศงบ → หากหุน้ขึน้ 5%: หุน้สรา้งก าไร 4,500 บำท + ในตวัอย่างสมมต ิหากอตัราทดทีแ่ทจ้รงิ (Effective 
Gearing) อยู่ทีป่ระมำณ 5 เท่าและปัจจยัอื่นคงที ่DW อาจเพิม่ขึน้ราว 25% หรอืประมาณ 2,500 บาท 
ผลตอบแทนรวมสงูกว่าการซื้อหุน้เพยีงอย่างเดยีวอย่างมนีัยส าคญั หำกหุน้ไม่เป็นไปตำมคำด ส่วน DW อำจขำดทุนจำกทัง้
ทศิทำงรำคำและมลูค่ำทีล่ดลงตำมเวลำ 

จุดเส่ียงส าคญั: DW มีวันหมดอายุ เหมาะกับกลยุทธ์ตามเหตุการณ์ส าคัญ (Event-Driven) และการลงทุนระยะสัน้ 
การซื้อแลว้ถอืทิง้ไวเ้หมอืนหุน้ จะท าใหม้ลูค่าลดลงจนหมดไป 

 

2. ถือหุ้นต่อ แต่ลดความเส่ียงตลาด: หุ้นสามญั + TFEX Short 

เมื่อนักลงทุนเชื่อมัน่ในหุน้ที่ถอื แต่ไม่มัน่ใจทศิทำงตลำด สำมำรถแยกผลตอบแทนจำกกำรเลอืกหุ้น (Alpha) ออกจำกควำม
เสีย่งของตลำดโดยรวม (Beta) แลว้ป้องกนัเฉพำะส่วนตลำด 

ตวัอย่าง: ถอื BDMS + BH รวม 800,000 บาท ประเมนิว่าผลประกอบการกลุ่มโรงพยาบาลจะออกมาด ีแต่กงัวลว่า SET 
จะอ่อนตวัตามตลาดโลก → Short S50 Futures (1000 จุด × 200 บาท ≈ 200,000 บาท/สญัญา) → Short 2 สญัญำ คดิ
เ ป็น มูลค่ำสัญญำที่อ้ำงอิง  ประมำณ 400,000 บำท  ครอบคลุมราว 50% ของพอร์ต หากตลาดปรับลง 3% 
แต่หุน้โรงพยาบาลลงเพยีง 1% → ก าไรจาก Futures ชดเชยส่วนทีล่ดลง โดยยงัถอืหุน้ครบ โดยไม่ตอ้งขำยหุน้ทิง้ออกจำก
พอรต์ 

จุดเส่ียงส าคญั: หากตลาดปรบัขึ้นแรง และหุ้นที่ถือใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (Underperform) จะขาดทุนทัง้สองทาง 
(หุน้ไม่ขึน้ + Short ขาดทุน) ซึง่เป็นตน้ทุนของการประกนัความเสีย่ง 
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3. กระจายออกนอกตลาดไทย: DR + หุ้นไทย 

เมื่อ SET เคลื่อนไหวในกรอบจ ากดั แต่ตลาดโลกยงัมโีอกาส การแบ่งพอรต์สูต่ลาดต่างประเทศผ่าน DR ชว่ยลดควำมเสีย่งจำก
กำรกระจุกตวัอยู่ในประเทศเดยีว (Country Risk) โดยไม่ตอ้งเปิดบญัชตี่างประเทศ 

ตวัอยา่ง: (พอรต์ 1 ลา้นบาท): หุน้ปันผลไทย (TISCO, ADVANC) 500,000 + NDX01 อา้งองิ Nasdaq-100 300,000 + 
E1VFVN3001 อา้งองิเวยีดนาม 200,000 → ในปีที ่SET -10% แต่ Nasdaq +5% และเวยีดนาม +8% 
พอรต์โดยรวมตดิลบเพยีงราว 2–3% 

จดุเส่ียงส าคญั: ในช่วงวกิฤตใหญ่ ตลาดหุน้หลายประเทศอาจปรบัตวัลงพรอ้มกนั ท ำใหป้ระโยชน์จำกกำรกระจำยประเทศ
ลดลง และเงนิบาททีแ่ขง็ค่าอาจซ ้าเตมิผลตอบแทนอกีชัน้หนึ่ง 

 

 
 

4. สร้างเกราะยามวิกฤต: หุ้นบางส่วน + เงินสด (Cash) + TFEX Short/Put DW 

โครงสรา้งป้องกนัพอรต์ยำมวกิฤต: หำกนักลงทุนมคีวำมมัน่ใจว่ำตลำดก ำลงัเผชญิกบัวกิฤต กำรขำยหุน้บำงส่วน แลว้ถอืเงนิสด
เพื่อรอโอกำส พรอ้มกบัลดควำมเสีย่งตลำดดว้ยกำร เปิดสถานะขาย Futures (Short Futures) หรอื Put DW ถอืเป็นอกีหนึ่งวธิี
ในกำรรบัมอื  

ตวัอยา่ง: โครงสรำ้งป้องกนัพอรต์ยำมวกิฤต: เงนิสด (Cash) 40% (รอจงัหวะสะสม) + เปิดสถานะขาย S50 Futures (Short) 
มลูค่ำสญัญำอำ้งองิ 30% (เกรำะหลกัเปิดไดท้นัท)ี + S50 Put DW 10% (เกรำะเสรมิ) คงเหลอืหุน้บำงส่วน 20% รอฟ้ืนตวั 

จดุเส่ียงส าคญั: ป้องกนัควำมเสีย่งมำกเกนิไป (Over-Hedge) ต้นทุนการป้องกนัสูง หากตลาดไม่ไดป้รบัลงรุนแรงตามคาด 
หรอืฟ้ืนตวัเรว็ จะขาดทุนจากเครื่องมอืป้องกนัเสยีเอง ซึง่การป้องกนัทีม่ากเกนิไป กส็รา้งความเสยีหายไดเ้ช่นกนั 
 

 

 
 

สรุป: เครือ่งมือแต่ละชนิดไม่ได้แข่งกนัว่าอะไรดีทีสุ่ด แต่ช่วยกนัท าหน้าทีค่นละแบบ เมือ่จบัคู่ถกู หุ้นช่วยสร้าง
ผลตอบแทน ขณะทีเ่ครือ่งมือเสริมช่วยเพิม่โอกาส กระจายความเสีย่ง หรือสร้างเกราะให้พอรต์ 
 

หุ้นและเครือ่งมือแต่ละประเภท มีบทบาทแตกต่างกนัในพอรต์
เมือ่จบัคู่อยา่งเหมาะสมผลลพัธอ์าจเสริมก าลงักนัหรือช่วยลดความเสีย่งของพอรต์โดยรวม 

“เปรียบเสมือนทีมฟตุบอลทีต้่องมีทัง้กองหน้าและกองหลงัจึงจะครบเครือ่ง” 
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PART 4 รู้วิธีจดัพอรต์: ถอดสูตรจดัพอรต์ 4 สภาวะตลาด 
ทัง้ 4 เครื่องมอื และกลยุทธก์ำรผสม สำมำรถน ำไปปรบัใชใ้หเ้หมำะสมกบัแต่ละสภำวะตลำด ไดด้งัตำรำงสรุปทำงดำ้นล่ำงนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

พอร์ตทีแ่ขง็แกร่งไม่ไดเ้กดิจำกกำรถอืเครื่องมอืใหม้ำกทีสุ่ด แต่เกดิจำกกำรแยกบทบำทใหช้ดัเจน ซึ่งหุน้สำมญัท ำหน้ำทีเ่ป็น
แกนหลกัในกำรสร้ำงควำมมัง่คัง่ ส่วน L&I ETF, DW, TFEX และ DR เป็นเครื่องมอืเสรมิที่เลือกใช้ตำมสถำนกำรณ์ ซึ่งนัก
ลงทุนไม่จ ำเป็นต้องใช้เครื่องมือทัง้ 4 พร้อมกัน บำงช่วงอำจใช้เพียงหุ้นและเงินสด ขณะที่บำงช่วงอำจเติม TFEX 
เพื่อป้องกนัความเสีย่ง (Hedge) หรอื DR เพื่อกระจำยประเทศ สิง่ส ำคญัคอืทุกสถำนะต้องมวีตัถุประสงค์ มขีนำดทีเ่หมำะสม 
และสำมำรถอธบิำยไดว้่ำถอืไวเ้พื่ออะไร 

สรปุ: ไม่มีพอรต์สูตรเดียวทีเ่หมาะกบัทุกตลาด พอรต์ทีดี่ต้องปรบัน ้ าหนักและเลือกเครือ่งมือให้สอดคล้องกบัสภาวะ
ตลาด เป้าหมายการลงทุน และระดบัความเสีย่งทีร่บัได้ในขณะนัน้ 

พอรต์ทีดี่จึงไมใ่ช่พอรต์ทีน่ิ่งตลอดเวลา แต่เป็นพอรต์ทีป่รบัตวัได้เมือ่สภาวะตลาดเปลีย่นไป 
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PART 5 รู้กฎก่อนลงมือ: กฎท่ีต้องจ าก่อนผสมเครื่องมือ 
กฎข้อ 1: ประเมินอตัราทดรวมของพอรต์ก่อนเสมอ (Total Leverage) 
การเปิด L ETF + Call DW + TFEX Long พรอ้มกนั คอืการซอ้นอตัราทด (Leverage) หลายชัน้ หากตลาดกลบัทศิ 
พอรต์อาจขาดทุนมากกว่าการถอืหุน้ปกตอิย่างมนีัยส าคญั จงึควรประเมนิมลูค่าความเสีย่ง 
รวมของทุกสถานะและก าหนดเพดานใหเ้หมาะกบัระดบัความเสีย่งทีร่บัได ้

กฎข้อ 2: การป้องกนัความเส่ียง (Hedging) ท่ีดี ควรท าก่อนตลาดต่ืนตระหนก 
ในช่วงตลาดตื่นตระหนก Put DW อาจมตีน้ทุนสงูขึน้จากความผนัผวนทีต่ลาดคาดการณ์ (Implied Volatility) ทีเ่พิม่ขึน้ 
ขณะที ่I ETF มกัปรบัตวัขึน้ตามการลดลงของดชันี ท าใหก้ารเขา้ป้องกนัความเสีย่งหลงัตลาดปรบัลงแรงมตีน้ทุนสงูขึน้ 
เปรยีบเสมอืนการซื้อร่มในขณะฝนตกหนัก ทัง้ราคาแพงและอาจหาซื้อไม่ได ้
การป้องกนัทีม่ปีระสทิธภิาพสงูสดุเกดิขึน้ในขณะทีต่ลาดยงัสงบ ดว้ยตน้ทุนทีต่ ่ากว่าหลายเท่า 

กฎข้อ 3: ย่ิงผสมมาก ย่ิงต้องติดตามใกลชิ้ด 
พอรต์ทีป่ระกอบดว้ยเครื่องมอืหลายประเภทตอ้งตดิตามสม ่าเสมอ เพรำะรำคำสญัญำ มลูค่ำทีล่ดลงตำมเวลำ และระดบัเงนิ
หลกัประกนัเปลีย่นแปลงทุกวนั พงึระวงัการเปิด L ETF + TFEX Short พรอ้มกนัจนสถานะสุทธแิทบไม่รบัทศิทำงตลำด  
(Net Neutral) ท าใหส้องสถานะหกัลา้งกนั ขณะทีย่งัมคี่าธรรมเนียมและตน้ทุนจากการถอืเครื่องมอื 
เปรยีบเสมอืนการเหยยีบเบรกพรอ้มคนัเร่ง สิน้เปลอืงโดยไม่เคลื่อนทีไ่ปไหน 

กฎข้อ 4: หากอธิบายพอรต์ของตนเองไม่ได้ภายใน 3 ประโยค แสดงว่าซบัซ้อนเกินไปแล้ว 
กลยุทธท์ีด่ทีีสุ่ดคอืกลยุทธท์ีเ่ขา้ใจไดอ้ย่างถ่องแท ้ไมใ่ช่กลยุทธท์ีฟั่งดซูบัซอ้น ความเรยีบงา่ยทีค่วบคุมได้ 
ใหผ้ลลพัธร์ะยะยาวเหนือกว่าความซบัซอ้นทีต่ดิตามไม่ทนัเสมอ 

 

สรปุ: ยิง่ใช้เครือ่งมือหลายประเภท ยิง่ต้องเข้าใจความเสีย่งรวมของพอรต์ ติดตามใกล้ชิด และรู้ชดัว่าทุกสถานะมี
ไว้เพือ่อะไร เพราะเครือ่งมือทีใ่ช้ถกูวิธีช่วยพอรต์ได้ แต่ใช้ผิดวิธีกเ็พิม่ความเสีย่งได้เช่นกนั 
 

เครือ่งมือทุกตวัในบทความน้ีสามารถสร้างผลตอบแทนได้ แต่ต้องอยู่ภายใต้ความเข้าใจ 

เปรียบเสมือนการปรงุยา ถกูสูตรคือยารกัษา ผิดสูตรคือความเสีย่งต่อพอรต์ 

 

บทส่งท้าย 

พอรต์ทีดี่ไม่ได้เกิดจากการใช้เครือ่งมือให้มากทีสุ่ด แต่เกิดจากการรู้วา่แต่ละเครือ่งมอืมหีน้าทีอ่ะไร และควรใช้
เมือ่ใด หุ้นสามญัยงัเป็นแกนหลกั ส่วน L&I ETF, DW, TFEX และ DR เป็นเครือ่งมือเสริมตามสถานการณ์ บางช่วง
เครือ่งมือทีดี่ทีสุ่ดอาจเป็นเพียง “หุ้นกบัเงินสด” และบางช่วงอาจต้องเติมเครือ่งมือป้องกนัความเสีย่ง 

ไม่มพีอรต์ทีดี่ทีสุ่ดตลอดกาล มีเพียงพอรต์ทีเ่หมาะกบัสถานการณ์ปัจจบุนัมากทีสุ่ด 
 

 

บทความนี้จัดท าเพือ่การศึกษาและให้ความรู้เท่านัน้ ไม่ใช่ค าแนะน าการลงทุน ชือ่หุ้นและ เครือ่งมือทีป่รากฏเป็นเพียงตวัอย่างประกอบเพือ่ความเข้าใจ 
ไม่ใช่ค าแนะน าให้ซื้อหรือขาย สัดส่วนพอร์ตและตัวเลขทัง้หมดเป็นภาพประกอบแนวคิด ผู้ลงทุนควรศึกษาและท าความเข้าใจลักษณะ ผลตอบแทน 
และความเสีย่งของแต่ละเครือ่งมอืก่อนตดัสนิใจลงทุน 


