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P/E ต า่ ไม่ได้หมายความว่าหุ้นมีราคาถกูเสมอไป: วิธีประเมินเพื่อหลีกเล่ียง Value Trap 

P/E Ratio เป็นหนึ่งในเครื่องมอืพืน้ฐานทีน่ักลงทุนใชป้ระเมนิมูลค่าหุน้ โดยทัว่ไป หุน้ทีม่ ีP/E ต ่ามกัถูกมองว่ามี
ราคาน่าสนใจเมื่อเทยีบกบัความสามารถในการท าก าไร อย่างไรกต็าม P/E ทีต่ ่าเพยีงอย่างเดยีวไม่สามารถสรุปไดว้่าหุน้มี
ราคาถูก เนื่องจากระดบั Valuation อาจสะทอ้นแนวโน้มผลประกอบการทีต่ลาดคาดการณ์ไวแ้ลว้ 

หุน้ A และหุน้ B: P/E เท่ากนั แต่ความน่าสนใจอาจแตกต่างกนั 

สมมตวิ่าหุน้ A และหุน้ B ม ีForward P/E เท่ากนัที ่6 เท่า 

 หุ้น A หุ้น B 

Forward P/E 6 เท่า 6 เท่า 

ก าไรปีหน้า +15% YoY -10% YoY 

ก าไรปีถดัไป +12% YoY +3% YoY 

หากพจิารณาเฉพาะ P/E นักลงทุนอาจมองว่าหุน้ทัง้สองมคีวามน่าสนใจใกล้เคยีงกนั เนื่องจากซื้อขายที่ระดบั Valuation 
เท่ากนั แต่เมื่อพจิารณาแนวโน้มก าไร จะเหน็ความแตกต่างอย่างชดัเจน หุน้ A ม ีP/E 6 เท่า ขณะทีก่ าไรยงัเตบิโตต่อเนื่อง 
ซึง่อาจสะทอ้นว่าราคาหุน้ยงัไม่ไดป้รบัขึน้ตามศกัยภาพการเตบิโตของผลประกอบการทัง้หมด 

ในทางกลบักนั หุน้ B แมม้ ีP/E เพยีง 6 เท่าเช่นกนั แต่ก าไรปีหน้ามแีนวโน้มลดลง 10% ระดบั P/E ทีต่ ่าจงึอาจเป็นผลจาก
ความกงัวลของตลาดต่อแนวโน้มผลประกอบการ มากกว่าจะสะทอ้นโอกาสจากการซื้อหุน้ในราคาทีต่ ่ากว่าปัจจยัพืน้ฐาน 

กล่าวอกีนัยหนึ่ง P/E เดยีวกนั ไม่ไดห้มายความว่าหุน้มคีวามน่าสนใจเท่ากนั 

 

 

 



 

 

ท าไม P/E ต า่จึงอาจเป็น Value Trap? 

หุน้อาจซื้อขายที ่P/E ต ่าเนื่องจากตลาดคาดการณ์ว่าก าไรในอนาคตจะปรบัลดลง หากผลประกอบการอ่อนแอลงต่อเนื่อง 
แมร้าคาหุน้จะไม่ปรบัตวัขึน้ P/E กอ็าจเพิม่ขึน้ไดจ้ากก าไรทีล่ดลง 

ตวัอย่างเช่น หุ้น B มรีาคาหุ้น 60 บาท และก าไรต่อหุน้ 10 บาท จงึม ีP/E เท่ากบั 6 เท่า แต่หากก าไรต่อหุน้ลดลง 10% 
เหลอื 9 บาท ขณะทีร่าคาหุน้ยงัคงเดมิ P/E จะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 6.7 เท่า 

ดงันัน้ หุน้ทีดู่เหมอืนม ีValuation ต ่าในปัจจุบนั อาจไม่ไดถู้กอย่างทีเ่หน็ หากก าไรในอนาคตมแีนวโน้มปรบัลดลง ซึ่งเป็น
หนึ่งในลกัษณะทีน่ักลงทุนควรระมดัระวงัในการหลกีเลีย่ง Value Trap 

 

P/BV ต า่ไม่ได้หมายความว่ามีราคาถกูเสมอไป: พิจารณาควบคู่กบั ROE 

P/BV Ratio เป็นอกีหนึ่งอตัราส่วนทีน่ิยมใชใ้นการประเมนิมูลค่าหุน้ โดยเฉพาะธุรกจิทีม่สีนิทรพัย์และส่วนของผู้
ถือหุ้นเป็นองค์ประกอบส าคัญ อย่างไรก็ตาม หุ้นที่ซื้อขายในระดับ P/BV ต ่า ไม่ได้หมายความว่ามีราคาถูกเสมอไป 
เน่ืองจากมลูค่าทางบญัชเีพยีงอย่างเดยีวไม่ไดส้ะทอ้นว่าบรษิทัสามารถน าเงนิทุนของผูถ้อืหุน้ไปสรา้งผลตอบแทนไดอ้ย่างมี
ประสทิธภิาพเพยีงใด 

ดงันัน้ การพจิารณา P/BV ควรท าควบคู่กบั ROE (Return on Equity) ซึง่สะทอ้นความสามารถของบรษิทัในการสรา้งก าไร
จากส่วนของผูถ้อืหุน้ 

สมมตวิ่าหุน้ A และหุน้ B ซื้อขายที ่P/BV เท่ากนัที ่0.8 เท่า 

 หุ้น A หุ้น B 

P/BV 0.8 เท่า 0.8 เท่า 

ROE 15% 5% 

แนวโน้มก าไร เตบิโตต่อเนื่อง เตบิโตจ ากดั 

คุณภาพการสรา้งผลตอบแทน สงู ต ่ากว่า 

หากพจิารณาเฉพาะ P/BV นักลงทุนอาจมองว่าหุน้ทัง้สองมคีวามน่าสนใจใกล้เคยีงกนั เนื่องจากซื้อขายต ่ากว่ามูลค่าทาง
บญัชใีนระดบัเดยีวกนั โดยมลูค่าทางบญัชสีามารถเขา้ใจงา่ยๆ ว่าเป็น มูลค่าทรพัยสิ์นของบริษทัหลงัหกัหน้ีทัง้หมดแลว้ 
ซ่ึงเป็นส่วนท่ีเหลือของผู้ถือหุ้น ดงันัน้ P/BV ที่ 0.8 เท่า จงึหมายความว่า นักลงทุนจ่ายเพยีง 0.80 บาท เพื่อซื้อมูลค่า



 

 

ทางบญัช ี1 บาท เช่น หากบรษิทัมมีลูค่าทางบญัช ี10 บาทต่อหุน้ แต่ราคาหุน้ในตลาดอยู่ที ่8 บาท หุน้นัน้กซ็ื้อขายที ่P/BV 
0.8 เท่า หรอืมรีาคาต ่ากว่ามลูค่าทางบญัชปีระมาณ 20% 

อย่างไรก็ตาม เมื่อน า ROE มาพจิารณาร่วมกนั จะเห็นความแตกต่างอย่างชดัเจน หุ้น A สามารถสร้างผลตอบแทนจาก
เงนิทุนของผูถ้อืหุน้ได ้15% ขณะทีหุ่น้ B สรา้งไดเ้พยีง 5% 

กล่าวคอื แม้หุ้นทัง้สองจะซื้อขายที ่P/BV 0.8 เท่าเท่ากนั แต่เงนิทุนของหุน้ A สามารถสร้างก าไรได้อย่างมปีระสทิธภิาพ
มากกว่า ดงันัน้ P/BV ที่ต ่าของหุ้น A อาจมคีวามน่าสนใจมากกว่า ขณะที่ P/BV ต ่าของหุ้น B อาจสะท้อนขอ้จ ากดัด้าน
ความสามารถในการสรา้งผลตอบแทน 

P/BV ต ่า อาจเป็นผลจาก ROE ทีต่ ่า 

โดยทัว่ไป ตลาดมกัยอมให้บรษิทัที่สามารถสร้าง ROE ได้สูงและสม ่าเสมอซื้อขายทีร่ะดบั P/BV สูงกว่า เนื่องจากบรษิทั
สามารถน าเงนิทุนของผูถ้อืหุน้ไปสรา้งก าไรไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

ในทางกลบักัน บริษัทที่ม ีROE ต ่าอาจซื้อขายที่ P/BV ต ่า แม้ว่าราคาหุ้นจะต ่ากว่ามูลค่าทางบญัช ีเนื่องจากตลาดอาจ
ประเมนิว่าเงนิทุนของบรษิทัสรา้งผลตอบแทนไดจ้ ากดั 

ตัวอย่างเช่น หากทัง้หุ้น A และหุ้น B มีมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้นเท่ากับ 100 บาท แต่ซื้อขายที่ 80 บาท ทัง้คู่ จึงมี P/BV 
เท่ากบั 0.8 เท่า อย่างไรกต็าม หากหุน้ A สามารถสรา้งก าไรได ้15 บาทต่อปี หรอืม ีROE 15% ขณะทีหุ่น้ B สรา้งก าไรได้
เพยีง 5 บาท หรอืม ีROE 5% มลูค่าทางบญัช ี100 บาทของทัง้สองบรษิทัจงึไม่ไดม้คีุณภาพเท่ากนัในมุมมองของนักลงทุน 

การใช ้P/BV และ ROE ร่วมกนั 

การประเมนิหุน้สามารถแบ่งออกเป็น 4 ลกัษณะ ดงันี้ 

 ROE สูง ROE ต า่ 

P/BV ต า่ 
น่าสนใจในการศกึษาเพิม่เตมิ Valuation ไม่สงู 

ขณะทีบ่รษิทัสามารถสรา้งผลตอบแทนจากฐานทุนไดด้ ี

พจิารณาระดบั Discount เพิม่เตมิ  

P/BV ทีต่ ่าอาจสะทอ้นขอ้จ ากดัดา้นธุรกจิ และ 

ความสามารถในการสรา้งผลตอบแทน 

P/BV สูง 

หุน้คุณภาพทีไ่ดร้บั Premium  

ตลาดอาจให ้Premium แกบ่รษิทัทีม่คีุณภาพและ 

สรา้งผลตอบแทนไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

โดยควรประเมนิความเหมาะสมของ Valuation 

ควรระมดัระวงั Valuation ทีส่งู 

อาจไม่สอดคลอ้งกบัความสามารถในการ 

สรา้งผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ 



 

 

PEG Ratio: ประเมินความเหมาะสมของ Valuation ควบคู่กบัการเติบโต 

P/E ที่สูงไม่ได้หมายความว่าหุ้นมรีาคาแพงเสมอไป หากบรษิัทมกีารเติบโตของก าไรที่แขง็แกร่ง เช่นเดยีวกบั P/E ต ่า 
ทีอ่าจไม่น่าสนใจ หากก าไรเตบิโตจ ากดั 

PEG Ratio จงึเป็นเครื่องมอืทีช่่วยประเมนิ Valuation ควบคู่กบัการเตบิโตของก าไร 

PEG = P/E ÷ อตัราการเตบิโตของก าไร 

 หุ้น A หุ้น B 

Forward P/E 20 เทา่ 10 เทา่ 

การเตบิโตของก าไร 20% 5% 

PEG Ratio 1.0 เท่า 2.0 เท่า 

 

แมหุ้น้ A ม ีP/E สงูกว่าหุน้ B แต่เมื่อพจิารณาการเตบิโตของก าไร หุน้ A ม ีPEG ต ่ากว่า สะทอ้นว่า Valuation อาจมคีวาม
เหมาะสมมากกว่าเมื่อเทยีบกบัศกัยภาพการเตบิโต  

โดยทัว่ไป PEG ต ่ า อาจสะท้อนว่า Valuation ไม่สูงเมื่อเทียบกับการเติบโต ขณะที่  PEG สูง อาจสะท้อนว่า 
ตลาดให ้Valuation สูงเมื่อเทยีบกบัอตัราการเติบโตของก าไร ทัง้นี้ ควรพจิารณาคุณภาพและความยัง่ยนืของการเติบโต
ควบคู่กนัดว้ย 

 

Dividend Yield สูง: ผลตอบแทนท่ีน่าสนใจ หรือสญัญาณความเส่ียงจากราคาหุ้นท่ีปรบัลดลง 

Dividend Yield คือ อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลเมื่อเทียบกับราคาหุ้นในปัจจุบนั เป็นหนึ่งในตัวชี้วดัที่นักลงทุนใช้
ประเมนิผลตอบแทนในรปูแบบกระแสเงนิสดจากการลงทุน โดยสามารถค านวณไดจ้าก 

Dividend Yield = เงนิปันผลต่อหุน้ ÷ ราคาหุน้ ×  100 

จะเห็นว่ า  Dividend Yield ไม่ ได้ขึ้นอยู่กับจ านวนเงินปันผลเพียงอย่าง เดียว แต่ยังขึ้นอยู่กับ  ราคาหุ้น  ด้วย  
ดงันัน้ Dividend Yield ทีสู่งจงึไม่ไดห้มายความว่าบรษิทัจ่ายเงนิปันผลสูงเสมอไป แต่อาจเกดิจากราคาหุน้ทีป่รบัลดลงดว้ย
เช่นกนั 

หุ้น A: ราคาหุ้นปรบัลดลง แต่เงินปันผลเท่าเดิม 

สมมตหิุน้ A จ่ายเงนิปันผล 4 บาทต่อหุน้ หากราคาหุน้ปรบัลดลงจาก 100 บาทเหลอื 50 บาท แมจ้ านวนเงนิปันผลจะเท่า
เดมิ แต่ Dividend Yield จะเพิม่ขึน้จาก 4% เป็น 8% 



 

 

 ก่อนราคาปรบัลดลง หลงัราคาปรบัลดลง 

ราคาหุน้ 100 บาท 50 บาท 

เงนิปันผลต่อหุน้ 4 บาท 4 บาท 

Dividend Yield 4% 8% 

 

ดังนั ้น นักลงทุนจึงควรพิจารณาเพิ่มเติมว่า Dividend Yield ที่อยู่ในระดับสูงเกิดจาก  เงินปันผลที่เพิ่มขึ้น  หรือ 
เป็นผลจากราคาหุน้ทีป่รบัลดลง 

 

หลงัจากท าความเขา้ใจอตัราส่วนแต่ละประเภทแล้ว นักลงทุนสามารถน า P/E, P/BV, PEG และ Dividend Yield มาใช้
ร่วมกนัเพื่อคดักรองหุน้เบือ้งตน้ โดยไม่ควรพจิารณาอตัราส่วนใดอตัราส่วนหนึ่งเพยีงล าพงั 

ขัน้ตอนท่ี 1: เริม่จาก P/E เพื่อคดักรอง Valuation 

มองหาหุน้ทีม่ ีP/E อยู่ในระดบัเหมาะสม เมื่อเทยีบกบักลุ่มอุตสาหกรรมและแนวโน้มก าไร อย่างไรกต็าม หุน้ทีม่ ีP/E ต ่า
ควรพจิารณาต่อว่าเกดิจากโอกาสดา้น Valuation หรอืสะทอ้นแนวโน้มก าไรทีอ่่อนแอลง 

P/E ต ่า → ดตู่อว่าก าไรจะเตบิโตหรอืไม่ 

ขัน้ตอนท่ี 2: ใช ้P/BV และ ROE ประเมนิคุณภาพของธุรกจิ 

ส าหรบัหุน้ทีม่ ีP/BV ต ่า ควรพจิารณาควบคู่กบั ROE เพื่อดคูวามสามารถในการสรา้งผลตอบแทนจากเงนิทุนของผูถ้อืหุน้ 

P/BV ต ่า + ROE สงู → มคีวามน่าสนใจในการศกึษาเพิม่เตมิ 

P/BV ต ่า + ROE ต ่า → ตรวจสอบเหตุผลของ Discount 

ขัน้ตอนท่ี 3: ใช ้PEG เปรยีบเทยีบ Valuation กบัการเตบิโต 

PEG ช่วยตอบค าถามว่า ระดบั P/E ที่ซื้อขายอยู่เหมาะสมกับอตัราการเติบโตของก าไรหรือไม่ หุ้นที่มี P/E สูงอาจยงั
น่าสนใจ หากมกีารเตบิโตของก าไรทีแ่ขง็แกร่ง 

PEG ต ่า → Valuation อาจไม่สงูเมื่อเทยีบกบัการเตบิโต 

PEG สงู → ตรวจสอบว่า Valuation สงูเกนิศกัยภาพการเตบิโตหรอืไม่ 

 

ขัน้ตอนท่ี 4: ตรวจสอบ Dividend Yield และทีม่าของ Yield 

Dividend Yield สงูควรพจิารณาร่วมกบัการเปลีย่นแปลงของราคาหุน้ เน่ืองจาก Yield ทีเ่พิม่ขึน้อาจเกดิจากราคาหุน้ทีป่รบั
ลดลง ไม่ใช่เงนิปันผลทีเ่พิม่ขึน้ 

Yield สงู → ตรวจสอบว่ามาจาก ปันผลเพิม่ หรอื ราคาหุน้ลดลง 



 

 

การใช้ 4 อตัราส่วนร่วมกนั 

อตัราส่วน ใช้ประเมิน ค าถามส าคญั 

P/E ราคาเทยีบกบัก าไร ก าไรในอนาคตจะเตบิโตหรอืไม?่ 

P/BV ราคาเทยีบกบัมลูค่าทางบญัช ี บรษิทัสรา้ง ROE ไดด้เีพยีงใด? 

PEG Valuation เทยีบกบัการเตบิโต P/E เหมาะสมกบั Earnings Growth หรอืไม?่ 

Dividend Yield ผลตอบแทนจากเงนิปันผล Yield สงูจากปันผลเพิม่ หรอืราคาหุน้ลดลง? 

 

ทา้ยทีสุ่ด การสแกนหุน้ดว้ย 4 อตัราส่วนไม่ไดม้เีป้าหมายเพื่อหาหุน้ทีม่ ีP/E หรอื P/BV ต ่าทีสุ่ด หรอื Dividend Yield สูง
ทีสุ่ด แต่เป็นการคน้หาหุน้ทีม่คีวามสมดุลระหว่าง Valuation คุณภาพ การเตบิโต และผลตอบแทนจากเงนิปันผล เพื่อใช้
เป็นจุดเริม่ตน้ก่อนวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานในเชงิลกึต่อไป 

 

สรปุศพัท์เทคนิคการลงทุนท่ีควรรู้ 

Value Trap หุน้ทีดู่เหมอืน ถูก จากตวัเลข เช่น P/E หรอื P/BV ต ่า แต่จรงิๆ แล้วอาจถูกเพราะธุรกจิก าลงัแย่ ก าไรลดลง 
หรอืมปัีญหาระยะยาว ท าใหร้าคาหุน้ไม่ฟ้ืนตามทีค่าด 

P/E Ratio ราคาหุ้นเมื่อเทยีบกบัก าไรต่อหุน้ เช่น P/E 10 เท่า หมายความว่า นักลงทุนจ่ายเงนิ 10 บาท เพื่อซื้อก าไร 1 
บาท ของบริษัท อย่างไรก็ตาม ก าไรที่น ามาใช้ในการค านวณคอืก าไรในอดตีที่บรษิัทเคยท าได้ ดงันัน้ ตัวเลขนัน้ไม่ได้
รบัประกนัว่าบรษิทัจะท าก าไรไดเ้ท่าเดมิในอนาคต เช่น ปีทีแ่ลว้บรษิทัมกี าไรสงู ท าให ้P/E ดตู ่าและเหมอืนหุน้ราคาถูก แต่
หากปีหน้าก าไรลดลง P/E ทีแ่ทจ้รงิเมื่อเทยีบกบัก าไรขา้งหน้าอาจสูงขึน้และหุน้อาจไม่ไดถู้กอย่างทีเ่หน็ ดงันัน้ การดู P/E 
ไม่ควรดแูค่ตวัเลขต ่าหรอืสงู แต่ตอ้งดู แนวโน้มก าไรในอนาคตควบคู่กนัดว้ย 

Forward P/E ราคาหุน้เมื่อเทยีบกบั ก าไรทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ในอนาคต เช่น หุน้ราคา 10 บาท และคาดว่าปีหน้าจะมกี าไร 1 
บาทต่อหุน้ จะม ีForward P/E เท่ากบั 10 เท่า นัน่หมายความว่า นักลงทุนจ่ายเงนิ 10 บาท เพื่อซื้อก าไรทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ 
1 บาท ในอนาคต Forward P/E จงึเหมาะกบัการมองว่า ราคาหุน้วนันี้แพงหรอืถูกเมื่อเทยีบกบัก าไรขา้งหน้า แต่ต้องระวงั
ว่า ก าไรดงักล่าวเป็นเพยีง ประมาณการ และอาจเปลี่ยนแปลงได ้หากผลประกอบการจรงิออกมาดกีว่าหรอืแย่กว่าทีต่ลาด
คาด 

P/BV Ratio ราคาหุน้เมื่อเทยีบกบั มูลค่าทางบญัชตี่อหุน้ โดยมูลค่าทางบญัชสีามารถเขา้ใจงา่ยๆ ว่า คอื ทรพัย์สนิทัง้หมด
ของบรษิทัหกัหนี้สนิออกแล้ว ส่วนทีเ่หลอืเป็นของผูถ้อืหุน้ เช่น P/BV 0.8 เท่า หมายความว่า นักลงทุนจ่ายเงนิ 0.80 บาท 
เพื่อซื้อมูลค่าทางบญัช ี1 บาท ของบรษิัท จงึดูเหมอืนว่าหุ้นซื้อขายต ่ากว่ามูลค่าทางบญัช ีอย่างไรก็ตาม P/BV ต ่าไม่ได้
แปลว่าหุน้ ถูกเสมอไป เพราะต้องดูดว้ยว่าบรษิทัสามารถน าเงนิทุนทีม่อียู่ไปสรา้งก าไรไดด้แีค่ไหน หากบรษิทัมี ROE ต ่า 
ก าไรไม่โต หรอืธุรกจิก าลงัแย่ลง หุน้อาจซื้อขายต ่ากว่า Book Value ไดเ้ป็นเวลานาน 



 

 

PEG Ratio อตัราส่วนทีน่ า P/E มาเทยีบกบัอตัราการเตบิโตของก าไร เพื่อดวู่าราคาหุน้เหมาะสมกบัการเตบิโตหรอืไม่ เช่น 
P/E 20 เท่า และก าไรคาดโต 20% จะม ีPEG เท่ากบั 1 เท่า โดยทัว่ไป PEG ต ่าอาจดูน่าสนใจ แต่ต้องระวงัว่าการเตบิโต
ของก าไรเป็น ประมาณการในอนาคตและอาจเปลีย่นแปลงได ้

Yield ผลตอบแทนทีไ่ด้รบัจากการลงทุนเมื่อเทยีบกบัเงนิทีล่งทุน เช่น ลงทุน 100 บาท ได้ผลตอบแทน 5 บาท เท่ากบัม ี
Yield 5% นัน่คอื Yield ยิง่สูง หมายถึงผลตอบแทนที่ได้รบัเมื่อเทยีบกบัเงนิลงทุนยิง่มาก แต่อย่างไรก็ตามต้องพจิารณา
ความเสีย่งควบคู่กนัดว้ย 

Dividend Yield ผลตอบแทนจาก เงนิปันผลเมื่อเทยีบกบัราคาหุน้ เช่น หุ้นราคา 100 บาท จ่ายปันผล 5 บาทต่อปี จะม ี
Dividend Yield เท่ากบั 5% Dividend Yield สูงอาจน่าสนใจ แต่ต้องดูว่าบรษิทั สามารถจ่ายปันผลไดต้่อเนื่องหรอืไม่ ดว้ย
เช่นกนั 

Valuation  การประเมินว่า  ราคาหุ้นตอนนี้ แพง ถูก หรือเหมาะสมแค่ไหน  เมื่อเทียบกับพื้นฐานของบริษัท 
โดยทัว่ไปมกัควบคู่ไปกบัอตัราส่วนและขอ้มลูทางการเงนิ เช่น P/E, P/BV, Dividend Yield รวมถงึเทยีบกบัอดตีและหุน้ใน
กลุ่มเดยีวกนั 

Premium การทีหุ่น้ซื้อขายที่ Valuation สูงกว่าค่าอ้างองิ เช่น สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดตีหรอืสูงกว่าหุน้ในกลุ่มเดยีวกนั เช่น 
หุ้น A มี P/E 20 เท่า ขณะที่กลุ่มม ีP/E 15 เท่า แปลว่าหุ้น A ซื้อขายที่ Premium หรือแพงกว่า อย่างไรก็ตามหุ้นที่ม ี
Premium อาจไม่ไดส้ะทอ้นว่าหุน้แพงเพยีงอย่างเดยีว แต่อาจเกดิจากตลาดยอมจ่ายแพงกว่า เพราะมองว่าบรษิทัมี การ
เตบิโต คุณภาพ หรอืความสามารถท าก าไรทีด่กีว่า 

Discount การที่หุ้นซื้อขายที่ Valuation ต ่ ากว่าค่าอ้างอิง เช่น ต ่ ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตหรือหุ้นในกลุ่มเดียวกัน 
เช่น หุน้ B ม ีP/E 10 เท่า ขณะทีก่ลุ่มม ีP/E 15 เท่า แปลว่าหุน้ B ซื้อขายที ่Discount หรอืถูกกว่า อย่างไรกต็ามหุน้ทีซ่ื้อ
ขายที ่Discount อาจไม่ไดส้ะทอ้นถูกเพยีงอย่างเดยีว แต่กอ็าจเกดิจาก แนวโน้มก าไรอ่อนแอ คุณภาพธุรกจิต ่ากว่า หรอืมี
ความเสีย่งมากกว่า 

 


