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ในอดตี หากนักลงทุนไทยต้องการลงทุนในหุ้นผ่านตลาดหลกัทรพัย์ ทางเลอืกการลงทุนทีส่ะดวกที่สุดอาจถูก
จ ากดัอยู่เพยีงหุน้ไทยเป็นหลกั เนื่องจากการลงทุนในหุน้หรอืสนิทรพัย์ต่างประเทศยงัเป็นเรื่องทีเ่ขา้ถงึไดย้าก ทัง้จาก
ความเสี่ยงด้านอตัราแลกเปลี่ยน ค่าธรรมเนียมการลงทุนที่สูง ไปจนถึงเงนิลงทุนขัน้ต ่าที่สูงกว่าการลงทุนในหุ้นไทย 
ส่งผลใหน้ักลงทุนมขีอบเขตโอกาสในการลงทุน (Investment Opportunity Set) ทีจ่ ากดั และอาจเกดิภาวะกระจายการ
ลงทุนไม่เพยีงพอ (Under-diversification) ท าใหก้ารบรหิารความเสีย่งของพอรต์ไม่มปีระสทิธภิาพเท่าทีค่วร รวมถงึอาจ
พลาดโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนจากตลาดและสนิทรพัยใ์นต่างประเทศ 

ยกตวัอย่าง นักลงทุนซึง่ท าอาชพีเป็นพนักงานในประเทศไทยมรีายไดจ้ากการท างานซึง่นับเป็น Active Income 
ขณะเดยีวกนัหากลงทุนเฉพาะในหุน้ไทย รายไดจ้ากการลงทุนกเ็ปรยีบเสมอืน Passive Income ทีย่งัคงพึง่พงิเศรษฐกจิ
ไทยเช่นเดยีวกนั หากประเทศไทยเขา้สู่สภาวะเศรษฐกจิถดถอย (Economic Recession) ผลทีอ่าจตามมาคอื นักลงทุน
อาจตกงานพรอ้มกบัพอร์ตหุน้ไทยมมีลูค่าปรบัลดลงอย่างมาก เนื่องจากรายไดท้ัง้ Active และ Passive Income กระจุก
ตวัอยู่พึง่พงิเศรษฐกจิไทยเพยีงประเทศเดยีว ซึ่งอาจท าลายความมัง่คัง่หรอืท าใหค้วามมัง่คัง่มคีวามผนัผวนมากเกนิไป
จากการพึง่พงิเศรษฐกจิในประเทศของตนเองมากเกนิไป ดงันัน้ การกระจายความเสีย่งจงึมคีวามส าคญัเป็นอย่างมาก 

สิง่ทีน่่าสนใจคอื ตลาดทุนไทยมกีารพฒันาอย่างมากเพื่อเปิดโอกาสในการลงทุนในสนิทรพัย์ต่างประเทศ โดย
สถติจิ านวน DR ทีม่กีารจดทะเบยีนและสามารถซื้อ-ขายผ่านตลาดหลกัทรพัย์ไดม้จี านวน 12 DR ในปี 2022 และปรบั
เพิม่ขึน้เป็น 493 DR ในปี 2026 (ดู Fig.1) คดิเป็นอตัราการเตบิโต 40 เท่าภายในเวลา 6 ปี การเพิม่ขึน้ของ DR ท าให้
นักลงทุนสามารถเขา้ถึงการลงทุนในบรษิัทต่างประเทศ รวมถึง ETF ต่างประเทศผ่าน DR ขณะเดยีวกนั ETF ที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยก็ช่วยให้นักลงทุนเขา้ถึงธมีการลงทุนที่หาได้ยากในตลาดหุ้นไทย อาทิ 
Artificial Intelligence (AI), Cloud Computing, Rare Earth, Biotechnology, Robotics เป็นต้น รวมถงึสามารถเขา้ถงึ 
Asset Class ทีห่ลากหลายไม่ว่าจะเป็นหุน้ ตราสารหนี้ ทองค า หรอืสนิคา้โภคภณัฑ ์ฯลฯ 



 

 

หากนักลงทุนไม่กระจายการลงทุนในสินทรพัย์ที่หลากหลาย นักลงทุนอาจเผชิญกับปัญหา Home bias 
กล่าวคอื ทศันคติของกลุ่มคนที่มกัลงทุนในเพยีงประเทศของ หรอืท้องถิ่นที่ตนอยู่ ทศันคติดงักล่าวอาจท าให้เสีย
โอกาสในการลงทุนในอุตสาหกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัเศรษฐกจิใหม่ (New Economy) ซึง่มศีกัยภาพในการเตบิโตสงู โดย
บรษิทัเหล่านัน้มกัเป็นบรษิทัทีม่นีวตักรรมใหม่ รวมถงึมกัเป็นผูท้ีเ่ขา้มา Disrupt ธุรกจิแบบดัง้เดมิ จาก Figure 2 จะ
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Figure 1: จ ำนวนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์
แบ่งตำมประเภทสินทรพัยต์ัง้แต่ 2022 - 2026 (as of August 2026)
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Figure 2: สดัส่วนอตุสาหกรรมของดชันี SET50 vs. S&P500

อุตสาหกรรม ดชันี SET50 ดชันี S&P500 น ้าหนัก SET50 - S&P500

การเงนิ 20.3% 12.2% 8.1%

พลงังาน 13.0% 3.1% 9.8%

สาธารณูปโภค 12.8% 2.0% 10.7%

บรกิารสือ่สาร 11.3% 9.6% 1.7%

สนิคา้อุปโภคบรโิภคทีจ่ าเป็น 8.2% 4.5% 3.7%

เทคโนโลยสีารสนเทศ 7.9% 37.9% -30.0%

อุตสาหกรรม 7.3% 8.7% -1.5%

การแพทยแ์ละสขุภาพ 6.5% 9.0% -2.5%

สนิคา้ฟุ่มเฟือย 5.7% 9.3% -3.6%

วสัดุ 4.1% 1.8% 2.3%

อสงัหารมิทรพัย์ 3.0% 1.8% 1.1%

ขอ้มลู ณ เดอืนสงิหาคม 2569

หมายเหตุ : แบ่งอุตสาหกรรมตามมาตรฐาน Global Industry Classification Standard (GICS)



พบว่าดชันี SET50 ซึ่งประกอบดว้ย 50 หุน้ชัน้น าของไทย มนี ้าหนักในกลุ่มเทคโนโลยคี่อนขา้งต ่าเพยีง 7.9% เทยีบ
กบั S&P500 ซึ่งประกอบดว้ย 500 หุน้ชัน้น าของสหรฐัอเมรกิา ทีม่นี ้าหนักในกลุ่มเทคโนโลยสีูงถงึ 37.9% ในขณะที่
ดชันีหุน้ไทยกลบัมนี ้าหนักในกลุ่มพลงังาน สาธารณูปโภค และการเงนิที่สูงกว่า ส่งผลใหค้วามสมัพนัธ ์(Correlation) 
ระหว่างหุน้ไทยและสหรฐัฯลดลงในระยะยาว (ดู Figure 3) อย่างไรกต็ามสาระส าคญัของประเดน็นี้ไม่ไดอ้ยู่เพยีงแค่
เรื่องโอกาสในการเตบิโตของการลงทุนในหุ้นไทยเท่านัน้ แต่ค าถามทีส่ าคญัต่อจากนี้จงึไม่ใช่เพยีงว่า “เราควรหยุด
ลงทุนในหุน้ไทยแลว้ไปลงทุนใน DR หรอื ETF” หรอื “หุน้ไทย หรอื DR หรอื ETF ตวัไหนใหผ้ลตอบแทนดทีีสุ่ด”  แต่
ค าถามทีเ่ราควรถามมากกว่าคอื “สนิทรพัย์ทีห่ลากหลายเหล่านี้ไม่ว่าจะเป็น DR หรอื ETF ช่วยเพิม่โอกาสในการ
สร้างผลตอบแทนและกระจายความเสี่ยง เพื่อสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนที่ยัง่ยนืและช่วยให้นักลงทุนบรรลุ
เป้าหมายทางการเงนิไดอ้ย่างไร?” 

 

  

แต่ก่อนจะดูสถติิความสมัพนัธ์ของหุน้ไทย DR หรอื ETF การเขา้ใจค าจ ากดัความของการกระจายความ
เสีย่งนัน้กส็ าคญัเช่นกนั โดยทัว่ไปคนมกัเขา้ใจค าว่าการกระจายความเสีย่งคอืการถอืสนิทรพัย์มากกว่า 1 สนิทรพัย์ 
ซึ่งไม่ไดเ้ป็นความเขา้ใจทีผ่ดิ เพยีงแต่ในความเป็นจรงิ การกระจายความเสีย่งยงัมรีายละเอยีดและมติทิีห่ลากหลาย
กว่านัน้ โดยผูเ้ขยีนจะแบ่งประเภทของการกระจายความเสีย่งออกเป็น 7 มติ ิไดแ้ก่ 

1) Asset Class Diversification - การกระจายความเสี่ยงข้ามประเภทสินทรพัย์ ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในหุ้น 
พนัธบตัร ทองค า สนิคา้โภคภณัฑ ์หรอือสงัหารมิทรพัย ์ซึ่งแต่ละสนิทรพัยม์กีารตอบสนองต่อวฏัจกัรทางเศรษฐกจิที่
ต่างกนั การกระจายการลงทุนขา้ม Asset Class จงึช่วยลดความเสีย่งของพอร์ตและท าใหพ้อร์ตมคีวามทนทานต่อ
สภาวะทางเศรษฐกิจที่หลากหลายมากขึ้น อาท ิหุ้นมกัจะปรบัตวัลงในสภาวะสงคราม ขณะที่ราคาทองและน ้ามนั
มกัจะปรบัตวัขึน้และช่วยชดเชยผลขาดทุนจากการลงทุนในหุน้ 

2) Geographic Diversification – การกระจายความเสีย่งทางภูมศิาสตร ์กล่าวคอืการกระจายการลงทุนในภูมภิาค
อื่น ๆ นอกจากประเทศไทย อาท ิทวปีอเมรกิาเหนือ ทวปียุโรป หรอืทวปีเอเชยี ซึง่มคีวามส าคญัมากขึน้ในบรบิทของ
โลกปัจจุบนั ท่ามกลางการแบ่งขัว้อ านาจตะวนัออกและตะวนัตกทีช่ดัเจน ตลอดจนนโยบายการคา้และการกดีกนัทาง
การคา้ทีม่แีนวโน้มเพิม่มากขึน้ รวมถงึความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตร์ในแต่ละภูมภิาค อาท ิภาษีน าเขา้ครอบจกัรวาล
ของประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรมัป์ สงครามรสัเซยี-ยเูครน และวกิฤตชิ่องแคบฮอรม์ุซ เป็นตน้ 
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Figure 3: SET50 vs. S&P500 Correlation

SET vs. S&P500 2017-2020 Average Correlation

2020-2023 Average Correlation 2023-2026 Average Correlation



3) Sectoral Diversification - การกระจายการลงทุนในอุตสาหกรรมที่แตกต่างกนั โดยแต่ละอุตสาหกรรมจะมี
ลกัษณะผลตอบแทนและความเสีย่งทีแ่ตกต่างกนัในแต่ละช่วงวฏัจกัรของเศรษฐกจิ ในสภาวะทีเ่งนิเฟ้อสงู หุน้กลุ่มคา้
ปลกีและกลุ่มขนส่งสนิค้าอาจได้รบัผลกระทบเชงิลบจากต้นทุนที่เพิม่ขึน้ ในขณะที่บรษิัทที่เกี่ยวขอ้งกบัสนิค้าโภค
ภณัฑอ์าจไดป้ระโยชน์จากเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ (Inflation Hedge)  

4) Value Chain Diversification – การกระจายความเสีย่งในห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) ซึ่งในบรบิทของโลก
สมยัใหม่ห่วงโซ่อุปทานการผลติมคีวามเกี่ยวโยงกนัทัว่โลก และภายในห่วงโซ่อุปทานไม่ว่าจะเป็นต้นน ้า กลางน ้า 
หรอืปลายน ้าต่างมคีวามเสีย่งทีแ่ตกต่างกนั การลงทุนในบรษิทัตน้น ้าซึ่งเป็น Supplier ใหก้บัธุรกจิกลางน ้าหรอืปลาย
น ้า อาจช่วยชดเชยความเสีย่งบางส่วนได ้หากเกดิปัญหาขาดแคลนวตัถุดบิ ผลตอบแทนของบรษิทัปลายน ้าอาจแย่
ลง แต่อาจถูกชดเชยดว้ยผลตอบแทนของหุน้ต้นน ้าทีไ่ดป้ระโยชน์ อาท ิหากราคาโลหะทองแดงปรบัตวัสงูขึน้ ซึง่เป็น
วตัถุดบิส าคญัส าหรบับรษิทัผูผ้ลติสายไฟฟ้าซึ่งใชท้องแดงจ านวนมาก หุน้เหมอืงทองแดงอาจปรบัตวัขึน้ ในขณะที่
ผูผ้ลติสายไฟฟ้าอาจปรบัตวัลงจากตน้ทุนทีส่งูขึน้ เป็นตน้ 

5) Statistical Portfolio Diversification – การกระจายความเสีย่งดว้ยการวเิคราะห์เชงิสถติแิละเชงิปรมิาณ โดย
ทฤษฎทีีไ่ดร้บัการยอมรบัอย่างแพร่หลายคอื Portfolio Theory ของ Markowitz ซึง่เน้นการกระจายความเสีย่งเพื่อให้
ไดผ้ลตอบแทนทีด่ทีีสุ่ด ณ ระดบัความเสีย่งทีน่ักลงทุนแต่ละคนยอมรบัได ้โดยหลกัการทัว่ไปคอืทีทุ่กคนเขา้ใจในเรื่อง
ผลตอบแทนและความเสี่ยงคือ เมื่อความเสี่ยงสูงขึ้นความคาดหวงัผลตอบแทนก็จะสูงขึ้นเพื่อชดเชยความเสี่ยง
ดงักล่าว ตามค ากล่าวทีม่กัจะเคยไดย้นิว่า “High Risk High Return” หรอื ยิง่เสีย่งมากผลตอบแทนกย็ิง่มากไปดว้ย 
ทัง้นี้ประโยชน์ของการกระจายความเสีย่ง (Diversification Benefit) ตามทฤษฎีของ Markowitz ไดพ้สิูจน์แล้วว่านัก
ลงทุนสามารถรบัความเสีย่งน้อยลงโดยทีไ่ม่จ าเป็นจะตอ้งเสยีสละผลตอบแทนทีค่าดหวงัผ่านการกระจายการลงทุนใน
สินทรพัย์ที่มคีวามสมัพนัธ์ของผลตอบแทนระหว่างกนัต ่า (Low Correlation) โดยเฉพาะอย่างยิง่เมื่อมสีนิทรพัย์
ความสมัพนัธ์ผลตอบแทนแบบผกผนักนั (Negative Correlation) กจ็ะยิง่ช่วยใหไ้ดป้ระโยชน์จากการกระจายความ
เสีย่งมากขึน้ Figure 4 แสดงใหเ้หน็ถงึความสมัพนัธ์ระยะยาวระหว่างสนิทรพัยป์ระเภทต่าง ๆ ไดแ้ก่ SET50 ซึง่เป็น
ตัวแทนหุ้นไทย, S&P500 หุ้นสหรฐัฯ Nasdaq100 หุ้นเทคโนโลยีสหรฐัฯ VN30 หุ้นเวียดนาม, CSI300 หุ้นจีน
แผ่นดนิใหญ่ และ Hangseng Index หุน้ฮ่องกง Nikkei225 หุน้ญี่ปุ่ น ทองค า พนัธบตัร และน ้ามนั จากสถติใินแถว
แรกซึง่มกีารเน้นดว้ยส ีจะเหน็ว่าสนิทรพัยป์ระเภทอื่นมคีวามสมัพนัธข์องผลตอบแทนระยะยาวต ่ากว่า 1.0 สะทอ้นถงึ
ประโยชน์ในการช่วยกระจายความเสีย่งโดยเฉพาะการลงทุนในพนัธบตัรระยะยาวของสหรฐัฯ (US Aggregate Bond) 
และทองค ามคี่า Correlation กบั SET50 เพยีง 0.13 

 

Figure 4: ตารางความสมัพนัธ์ของผลตอบแทน Correlation Matrix

SET50 S&P500 Nasdaq100 TRI VN30 TRI CSI300 TRI Hang Seng Index TRI Nikkei225 Gold Bond Oil
SET50 TRI 1.00     

S&P500 TRI 0.40     1.00     

Nasdaq100 TRI 0.29     0.92     1.00              

VN30 TRI 0.32     0.36     0.32              1.00      

CSI300 TRI 0.22     0.31     0.32              0.27      1.00         

Hang Seng Index TRI 0.37     0.38     0.36              0.28      0.65         1.00                     

Nikkei225 TRI 0.43     0.63     0.58              0.39      0.35         0.44                     1.00     

Gold 0.13     0.19     0.17              0.14      0.16         0.16                     0.12     1.00     

US Aggregate Bond 0.13     0.26     0.24              0.18      0.07         0.12                     0.20     0.37     1.00     

Oil Long-only 0.19     0.17     0.08              0.12      0.15         0.18                     0.11     0.06     0.05-     1.00     

ระยะเวลาการศกึษา 10 ปี ตัง้แต่สงิหาคม 2016 - สงิหาคม 2026

Source : Refinitiv, TISCO Research 



6) Factor-based Diversification – การกระจายความเสีย่งดว้ยปัจจยัของสนิทรพัย ์(Factor) กล่าวคอื การลงทุนใน
สนิทรพัยท์ีม่ลีกัษณะแตกต่างกนัตามปัจจยัเชงิพืน้ฐานหรอืเชงิปรมิาณ อาท ิการเน้นลงทุนในหุน้ทีม่กีารเตบิโตสงู หุน้
ขนาดใหญ่ หุ้นที่มแีนวโน้มราคาปรบัตวัขึน้ต่อเนื่อง (Momentum) หรอืหุ้นที่มคีวามเสี่ยงต ่า โดยการลงทุนในสอง
ปัจจยัแรกมกัใชก้ารวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ในขณะทีก่ารวเิคราะหแ์นวโน้มหรอืความผนัผวนมกัใชห้ลกัการทางสถติิ
ในการประเมนิ การวเิคราะห์การกระจายความเสี่ยงในด้านปัจจยั (Factor) มคีวามส าคญั เพราะช่วยให้นักลงทุน
เขา้ใจว่าพอรต์การลงทุนมกีารกระจายตวัดา้นปัจจยัเพยีงพอหรอืไม ่นักลงทุนบางท่านอาจลงทุนในหุน้เตบิโตเป็นส่วน
ใหญ่ ซึ่งอาจท าใหเ้กดิผลขาดทุนอย่างมากไดห้ากเศรษฐกจิเขา้สู่วฏัจกัรขาลง ดงันัน้ การกระจายการลงทุนไปยงัหุน้
ขนาดใหญ่หรอืหุน้ทีม่คีวามผนัผวนต ่าบา้ง จงึอาจช่วยควบคุมความเสีย่งของพอรต์ไดอ้ย่างเหมาะสมมากขึน้ 

7) Market-Access Diversification – การกระจายความเสีย่งดา้นการเขา้ถงึสภาพคล่องของตลาด ซึ่งในบรบิทที่
ผู้เขยีนต้องการน าเสนอ จะเน้นในมติิของช่วงเวลาในการเขา้ถึงตลาด มากกว่ามูลค่าการซื้อขาย กล่าวคอื การมี
โอกาสเขา้ถงึและซื้อขายสนิทรพัยใ์นช่วงเวลาทีห่ลากหลายมากขึน้ 

เพื่อใหเ้หน็ภาพชดัเจนขึน้ ยกตวัอย่างพอรต์การลงทุนทีไ่ม่มสีนิทรพัยก์ารลงทุนต่างประเทศ หากตลาดหุน้ไทยปิดท า
การในช่วงเยน็ แล้วมขี่าวส าคญัทีส่่งผลกระทบเชงิลบต่อตลาดหุน้อย่างรุนแรง นักลงทุนย่อมต้องการขายสนิทรพัย์
เสี่ยงให้ได้เร็วที่สุด แต่ไม่สามารถท าได้เนื่องจากอยู่นอกเวลาท าการ ทัง้นี้ หากนักลงทุนมีการลงทุนใน DR ที่มี
สนิทรพัยอ์า้งองิในสหรฐัฯ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมชี่วงเวลาท าการกลางคนื (Night Session) ดงันัน้ หากมี
ขา่วทีก่ระทบราคาสนิทรพัยใ์นเวลากลางคนื นักลงทุนกส็ามารถลดความเสีย่งโดยการขาย DR บางส่วนได ้

 หลงัจากที่ได้ทราบหลกัการกระจายความเสี่ยงไปแล้ว การวเิคราะห์ขอ้มูลเชงิประจกัษ์ก็เป็นขัน้ตอนต่อไป 
เพื่อใชข้อ้มูลประกอบการตดัสนิใจลงทุนและช่วยใหส้ามารถกระจายความเสีย่งไดอ้ย่างเหมาะสมมากขึน้ โดยขอ้มูล
สถติทิีส่ าคญัทีน่ักลงทุนควรพจิารณา ไดแ้ก่ 

1.) ผลตอบแทนเฉลีย่ต่อปียอ้นหลงั (ในบทความนี้จะพจิารณาสถติยิอ้นหลงั 4 ปี และ 10 ปี หรอื Annualized 
Return) เพื่อใชป้ระเมนิลกัษณะผลตอบแทนของสนิทรพัย์ โดยสนิทรพัย์ทีม่คีวามเสีย่งสูงกว่า อาท ิหุน้ 
โดยทัว่ไปควรใหผ้ลตอบแทนทีสู่งกว่าตราสารหนี้ในระยะยาว และยิง่ผลตอบแทนสูงย่อมเป็นผลดตี่อนัก
ลงทุน ทัง้นี้ นักลงทุนควรระมดัระวงัในการตีความ เนื่องจากผลตอบแทนในอดตีไม่ไดเ้ป็นเครื่องยืนยนั
ผลตอบแทนในอนาคต 

2.) ความผนัผวนของสนิทรพัย์ (Standard Deviation) คอืการวดัระดบัการกระจายตวัของผลตอบแทนเมื่อ
เทยีบกบัค่าเฉลี่ยในอดตี โดยมหีน่วยเป็นเปอร์เซ็นต์ต่อปี ยิง่ค่าต ่ายิง่สะทอ้นว่าผลตอบแทนมคีวามผนั
ผวนน้อยกว่า อย่างไรก็ตาม ค่าความผนัผวนที่ต ่าที่สุดอาจไม่ได้หมายความว่าเป็นการลงทุนที่ดทีี่สุด
เสมอไป เน่ืองจากผลตอบแทนอาจต ่าตามไปดว้ยเช่นเดยีวกนั 

3.) ความสมัพนัธข์องผลตอบแทน (Correlation) ซึง่มคี่าตัง้แต่ -1.0 ถงึ 1.0 โดยในมุมของการกระจายความ
เสีย่ง ยิง่ค่า Correlation ระหว่างสนิทรพัย์ต ่าหรอืตดิลบมากเท่าไร กย็ิง่มโีอกาสช่วยลดความเสีย่งของ
พอรต์การลงทุนไดม้ากขึน้ 

4.) Sharpe Ratio คอือตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงัหลงัหกัดว้ยอตัราดอกเบีย้ทีป่ราศจากความเสีย่ง แลว้หาร
ดว้ยระดบัความผนัผวน หากอธบิายอย่างงา่ย Sharpe Ratio คอืการวดัผลตอบแทนทีไ่ดร้บัต่อหนึ่งหน่วย
ความเสีย่ง (Risk-adjusted Return) โดยยิง่ค่าเป็นบวกและสูงมากเท่าไร ยิง่สะทอ้นว่าสนิทรพัย์สามารถ
สรา้งผลตอบแทนไดม้ากขึน้เมื่อเทยีบกบัความเสีย่งทีร่บัไป 

 



ผูเ้ขยีนไดร้วบรวมตวัอย่าง ETF และ DR ทีอ่้างองิสนิทรพัย์ประเภทต่าง ๆ ซึ่งสามารถน ามาใชป้ระกอบการ
กระจายความเสี่ยงได้ครอบคลุมทัง้ 7 มิติตามที่ได้กล่าวไปก่อนหน้า เนื่องจากมีความหลากหลายทัง้ในมิติด้าน
ภูมิศาสตร์ ประเภทสินทรัพย์ (Asset Class) สไตล์การลงทุน และธีมการลงทุนใหม่ ๆ เช่น และESG ฯลฯ  
(ดรูายละเอยีดใน Figure 5 และ 6)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 5: รายละเอียด DR และ ETF ในการศึกษาความสมัพนัธท์างสถิติระยะยาว

สินทรพัย์
ผลิตภณัฑ์

การลงทนุ

ช่ือย่อ

สินทรพัย ์

(Ticker)*

สินทรพัยอ้์างอิง ธีมการลงทนุ

จดุเด่นในการกระจาย

ความเส่ียงส าหรบันัก

ลงทนุไทย
SET50 ETF TDEX SET50 Index หุน้ไทย Asset Class
S&P500 DR SP500US80 S&P500 Index หุน้สหรฐัฯ Geographic
Nasdaq100 DR QQQM19 Nasdaq100 Index หุน้เทคโนโลยสีหรฐัฯ Geographic, Sectoral
VN30 DR E1VFVN3001 VN30 Index หุน้เวยีดนาม Geographic
CSI300 DR CN01 CSI300 Index หุน้จนี Geographic
Hang Seng Index DR HK01 Hang Seng Index หุน้ฮอ่งกง Geographic
Nikkei225 DR JAPAN10001 Nikkei225 Index หุน้ญีปุ่่ น Geographic
ทองค า DR GOLDUS19 LMBA Gold Price (USD) สนิคา้โภคภณัฑ์ Asset Class, Statistical
ตราสารหนี้สหรฐัฯ DR SPBOND80 State Street SPDR Aggregate Bond ETF ตราสารหนี้ Asset Class
น ้ามนัดบิ DR OIL03 Global X S&P Crude Oil Futures Enhanced ER ETF สนิคา้โภคภณัฑ์ Asset Class, Value Chain
UHERO ETF UHERO Global X Video Games & Esport ETF หุน้อุตสาหกรรมเกมส์ Sectoral
UBOT ETF UBOT Global X Robotics and Artificial intelligence ETF หุน้เกีย่วขอ้งกบัหุน่ยนต์ Sectoral
1DIV ETF 1DIV ThaiDex SET High Dividend หุน้ไทยทีม่ปัีนผลสงู Factor-based
Global Semi DR GSEMI24 Global X Semiconductor ETF หุน้เซมคิอนดกัเตอรโ์ลก Sectoral, Value chain
ChiNext50 DR CHNXT5023 Invesco Great Wall ChiNext50 ETF หุน้ภาคการผลติจนี Sectoral, Value chain
STAR50 DR STAR5001 Premia China STAR50 ETF หุน้เทคโนโลยจีนี Sectoral, Value chain
JEPI DR JEPI19 JPMorgan Equity Premium Income ETF หุน้โลก กลยทุธ ์Income Strategy Factor-based
HSHD DR HSHD23 Global X Hang Seng High Dividend Yield ETF หุน้ฮอ่งกงทีม่ปัีนผลสงู Factor-based
INDIAESG19 DR INDIAESG19 iShares MSCI India Climate Transition ETF หุน้อนิเดยีเลอืดว้ยปัจจยั ESG Factor-based
JGRO DR JGRO19 JPMorgan Active Growth ETF หุน้สหรฐัฯ ปัจจยัเตบิโตสงู Factor-based
REMX DR REMX03 Vaneck Rare Earth and Strategic Metals ETF หุน้อุตสาหกรรมแรห่ายาก Sectoral, Value chain

Source : SETSMART, Refinitiv, TISCO Research

หมายเหตุ : *ชือ่ยอ่สนิทรพัยส์ าหรบั DR มผีูอ้อก (Issuer) หลายราย รายชือ่ในรายการทีย่กตวัอยา่งมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหค้วามรู ้ไมใ่ช่การแนะน าการลงทนุหรอืโฆษณา นกั
ลงทนุควรศกึษาเงือ่นไขความเสีย่งของและลกัษณะผลตอบแทนก่อนตดัสนิใจลงทนุ

Figure 6: สถิติผลตอบแทน ความผนัผวน Correlation และ Sharpe Ratio

สินทรพัย์

ช่ือย่อ

สินทรพัย ์

(Ticker)*

Annualize

d Return

Standard 

Deviation

Correlation 

to SET50

Sharpe 

Ratio

SET50 TDEX 4.2% 15.6% 1.00         0.27       
S&P500 SP500US80 15.4% 17.1% 0.40         0.86       
Nasdaq100 QQQM19 21.1% 20.5% 0.29         0.99       
VN30 E1VFVN3001 10.5% 20.2% 0.32         0.54       
CSI300 CN01 6.0% 17.5% 0.22         0.36       
Hang Seng IndexHK01 4.6% 20.5% 0.37         0.27       
Nikkei225 JAPAN10001 16.7% 19.7% 0.43         0.83       
ทองค า GOLDUS19 12.5% 15.2% 0.13         0.78       
ตราสารหนี้สหรฐัฯSPBOND80 -1.4% 5.2% 0.13         0.45-       
น ้ามนัดบิ OIL03 5.4% 34.6% 0.19         0.30       
UHERO** UHERO 4.5% 21.7% 0.24         0.23       
UBOT** UBOT 12.2% 26.4% 0.33         0.50       
1DIV** 1DIV 7.8% 12.2% 0.76         0.54       
Global Semi** GSEMI24 41.7% 35.2% 0.20         1.12       
ChiNext50** CHNXT5023 9.3% 31.5% 0.11         0.38       
STAR50** STAR5001 9.8% 38.6% 0.06         0.38       
JEPI** JEPI19 0.0% 10.3% 0.32         0.12-       
HSHD** HSHD23 6.7% 19.7% 0.23         0.34       
INDIAESG** INDIAESG19 2.3% 14.4% 0.24         0.11       
JGRO** JGRO19 16.8% 19.3% 0.23         0.81       
REMX** REMX03 -7.6% 41.2% 0.28         0.03-       

Source : SETSMART, Refinitiv, TISCO Research

หมายเหตุ : สนิทรพัยท์ีไ่มไ่ดม้หีมายเหตุศกึษาบนขอ้มลูยอ้นหลงั 10 ปี *ชือ่ยอ่สนิทรพัย์
ส าหรบั DR มผีูอ้อก (Issuer) หลายราย รายชือ่ในรายการทีย่กตวัอยา่งมวีตัถุประสงค์
เพือ่ใหค้วามรู ้ไมใ่ช่การแนะน าการลงทนุหรอืโฆษณา นกัลงทนุควรศกึษาเงือ่นไขความ
เสีย่งของและลกัษณะผลตอบแทนก่อนตดัสนิใจลงทนุ **สถติยิอ้นหลงั 4 ปี และเทยีบ



จากการศกึษาพบว่า มี DR และ ETF จ านวนมากที่น่าสนใจส าหรบันักลงทุนไทย ทัง้ในด้านการแสวงหา
โอกาสสรา้งผลตอบแทนและการกระจายความเสีย่ง อาท ิการลงทุนผ่าน QQQM19 ซึง่อา้งองิดชันี Nasdaq100 หรอื
หุน้เทคโนโลยสีหรฐัฯ เพื่อเพิม่โอกาสในการสรา้งผลตอบแทน โดยใหผ้ลตอบแทนเฉลี่ยยอ้นหลงั 10 ปีสูงถงึ 21.1% 
ในขณะเดยีวกนัม ีCorrelation กบัหุน้ไทยเพยีง 0.29 เนื่องจาก Nasdaq100 มสีดัส่วนของอุตสาหกรรมเทคโนโลยี
ค่อนขา้งสูง ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมทีม่สีดัส่วนค่อนขา้งน้อยในตลาดหุน้ไทย จงึช่วยเพิม่การกระจายความเสีย่งทัง้ในมติิ
ดา้นภูมศิาสตร ์(Geographic) และอุตสาหกรรม (Sectoral) 

นอกจากนี้ CHNXT5023 ยงัเป็นอกีหนึ่งตวัอย่างการลงทุนทีน่่าสนใจ โดยมผีลตอบแทนและ Sharpe Ratio 
สูงกว่าการลงทุนในหุ้นไทยเพียงอย่างเดียว ขณะที่มี Correlation กับหุ้นไทยอยู่ในระดับต ่าเพียง 0.11 โดย 
CHNXT5023 ลงทุนในหุน้จนีทีอ่ยู่ในอุตสาหกรรมทีม่ศีกัยภาพการเตบิโตสงู อาท ิผูผ้ลติแบตเตอรีส่ าหรบัรถยนต ์EV 
หรอืแบตเตอรีก่กัเกบ็พลงังาน (ESS) ไปจนถงึบรษิทัผูผ้ลติเซมคิอนดกัเตอรส์ าหรบัศูนยข์อ้มลู (Data Center) ทีก่ าลงั
เตบิโตตามกระแส AI 

การลงทุนในลกัษณะดงักล่าวนอกจากจะช่วยเพิม่โอกาสในการสร้างผลตอบแทนแล้ว ยงัช่วยกระจายความ
เสีย่งในมติดิา้นภูมริฐัศาสตร ์เน่ืองจากจนีก าลงัมบีทบาทมากขึน้ในฐานะมหาอ านาจบนเวทเีศรษฐกจิและการเมอืงโลก 
รวมไปถงึการกระจายความเสีย่งในดา้นห่วงโซ่อุปทาน (Value Chain) ท่ามกลางแนวโน้มการเปลีย่นผ่านไปสู่รถยนต์ 
EV ทีก่ าลงัเกดิขึน้อย่างต่อเนื่องและรวดเรว็ ทัง้นี้ ประเทศไทยในฐานะผูบ้รโิภคทีต่้องพึง่พงิชิ้นส่วนและอุปกรณ์จาก
ผูผ้ลติรายใหญ่ในจนี หากมคีวามเสีย่งกระจุกตวัอยู่เพยีงฝัง่ผู้บรโิภค อาจท าใหก้ารกระจายความเสี่ยงไม่เหมาะสม 
การลงทุนในฝัง่ผู้ผลติผ่าน CHNXT5023 ซึ่งมนี ้าหนักการลงทุนใน CATL ผู้ผลติแบตเตอรี่รายใหญ่ที่สุดในโลก จงึ
สามารถช่วยเพิม่การกระจายความเสีย่งในเชงิห่วงโซ่อุปทานใหแ้ก่นักลงทุนได้ 

ในท้ายที่สุดด้วยยุคปัจจุบนัที่ตลาดทุนไทยที่พฒันาขึ้นอย่างต่อเนื่อง ท าให้นักลงทุนสามารถเขา้ถึงข้อการ
ลงทุนในพืน้ทีใ่หม่ ๆ ไดอ้ย่างมัน่ใจมากขึน้ และเขา้ถงึโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนและกระจายความเสีย่งไดอ้ย่าง
มปีระสทิธภิาพ นอกจากนี้การศกึษาและยกตวัอย่างในบทความนี้ ผูเ้ขยีนมีวตัถุประสงคเ์พื่อการเรยีนรู ้มากกว่าการ
ใหค้ าแนะน าดา้นการลงทุน โดยเฉพาะในสภาวะโลกปัจจบุนัทีค่วามไมแ่น่นอนไดก้ลายเป็นเรื่องปกตมิากขึน้ ประกอบ
กบัการเปลีย่นแปลงอย่างรวดเรว็จากเทคโนโลยอีย่าง AI ซึง่ส่งผลใหภู้มทิศัน์และความเสีย่งในการลงทุนเปลีย่นแปลง
อย่างรวดเรว็ตามไปดว้ย ผูเ้ขยีนหวงัเป็นอย่างยิง่ว่านักลงทุนจะไดเ้รยีนรูแ้ละน าแนวคดิเหล่านี้ไปปรบัใชใ้นการลงทุน 
เพื่อสร้างพอร์ตการลงทุนที่สามารถสรา้งผลตอบแทนได้อย่างมัน่คงและยัง่ยนื ตลอดจนช่วยใหบ้รรลุเป้ าหมายทาง
การเงนิของตนเอง 

  

 

“The only investors who shouldn’t diversify are those who are right 100% of the time. 

นักลงทุนท่ีไม่กระจายความเส่ียง มีเพียงคนท่ีมัน่ใจได้วา่ตวัเองจะถกู 100% ทุกครัง้” 
 

                                                                                                                             Sir John Templeton 

 


