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นายสมบตั ินราวุฒชิยั, IAA เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน แถลงผลการส ารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุนต่อ

มุมมองในดา้นการลงทุนและคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุน้ไทย  (SET Index) โดยครัง้นี้มผีูต้อบแบบส ารวจทัง้หมด 25 บรษิทั แบ่งเป็นบรษิทัหลกัทรพัย์    

จ านวน 22 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนจ านวน 1 บรษิทั และบรษิทัโกลด์ฟิวเจอรส์ 2 บรษิทั 

ทัง้นี้ Risk Free Rate ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่าจากผูต้อบ มคี่าเฉลี่ยอยู่ที ่2.18%  
และทางดา้นสมมตฐิาน Risk Premium ของตลาด ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ที ่7.47% 

ทางดา้นสมมตฐิานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลีย่ของผูต้อบแบบสอบถาม       

ที ่88.12 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตามกลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 52 

• 90 – 99.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 40 

• 100 – 109.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 8 

       สมมตฐิาน GDP ปี 69 นัน้ผูต้อบทีใ่หต้วัเลขต ่าสุดคอื 1.9% ตวัเลขสูงสุดคอื 2.5% โดยมคี่าเฉลี่ยอยู่ที ่2.20% ปรบัเพิม่ขึน้จากการส ารวจครัง้ก่อน 

(ก.ค.69) ซึง่เคยใชส้มมตฐิานที ่1.93% 

      ส่วนสมมตฐิาน GDP ปี 70 นัน้มคีวามเหน็ต่างกนัพอสมควร โดยผูม้องต ่าสุดที ่1.8% ส่วนผูท้ีม่องสงูสุดอยู่ที ่2.7% โดยมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่2.07% 
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สมาคมนักวเิคราะห์ฯ ได้สอบถามความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุนเกี่ยวกบัขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายที่คาดว่าจะส่งผลบวกต่อภาวะ
เศรษฐกจิและมคีวามคุม้ค่ากบัผลกระทบทางงบประมาณ โดยความคดิเหน็ส่วนใหญ่ใหค้วามส าคญักบั การเร่งลงทุนเพื่อเพิม่ศกัยภาพทางเศรษฐกจิทัง้ในระยะ
สัน้และระยะยาว พบว่า ผูต้อบรอ้ยละ 54 เสนอใหเ้ร่งการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐานของประเทศ ทัง้ด้านคมนาคมและโลจสิตกิส ์พลงังาน ระบบบรหิารจดัการน ้า 
และโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลั รวมถงึการเร่งรดัการเบกิจ่ายงบประมาณภาครฐัและด าเนินโครงการลงทุนทีม่คีวามพรอ้มและมผีลตอบแทนทางเศรษฐกจิทีช่ดัเจน 
รองลงมา รอ้ยละ 46 เสนอมาตรการส่งเสรมิการลงทุนภาคเอกชนและดงึดูดเงนิลงทุนจากต่างประเทศ (FDI) โดยลดขัน้ตอนและขอ้จ ากดัที่เป็นอุปสรรคต่อการ
ลงทุน สนับสนุน SMEs เพิม่ขดีความสามารถในการแข่งขนั ผ่านการส่งเสรมิการปรบัเปลีย่นเครื่องจกัร การน านวตักรรมมาใช ้พรอ้มทัง้สนับสนุนอุตสาหกรรม
แห่งอนาคต เช่น AI, New Economy และ New S-Curve รวมถงึการพฒันาอุตสาหกรรมต่อยอดและการดงึดูดการลงทุนใน Data Center  

ส าหรบัมาตรการดา้นประชาชน การกระตุน้ก าลงัซื้อและวนิัยการคลงั ผูต้อบเสนอใหใ้ชม้าตรการทีต่รงกลุ่มเป้าหมาย โดยเฉพาะผูม้รีายไดน้้อยและผู้
ไดร้บัผลกระทบ ขณะเดยีวกนัควรเพิม่ประสทิธภิาพการใชจ้่ายภาครฐัและลดการพึง่พามาตรการแจกเงนิในวงกวา้ง ส่งเสรมิการพฒันาทกัษะแรงงานทัง้ Upskill 
และ Reskill รวมถงึการเพิม่การจ้างงานและการใหส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษี นอกจากนี้ยงัเสนอใหส้่งเสรมิการออมและการลงทุนระยะยาวผ่านมาตรการ TISA 
รวมถงึการเพิม่วงเงนิลดหย่อนภาษเีพื่อสนับสนุนการลงทุนภายในประเทศ 

ผลส ารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุน ผูต้อบใหน้ ้าหนักกบัปัจจยัภายนอกประเทศเป็นส าคญั โดยเฉพาะทศิทางอตัราดอกเบี้ยและ
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ รวมถึงแรงกดดนัด้านเงนิเฟ้อ และสถานการณ์ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางที่อาจส่งผลต่อราคาน ้ามนัโลก ขณะที่ ปัจจยั
ภายในประเทศที่ต้องตดิตาม ได้แก่ แนวโน้มผลประกอบการของบรษิัทจดทะเบียน ทิศทางกระแสเงนิทุนต่างชาติ (Fund Flows) การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไทย 
ตลอดจนเสถยีรภาพทางการเมอืงและมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิภาครฐั ซึง่ลว้นเป็นปัจจยัส าคญัต่อการขบัเคลื่อนตลาดหุน้ไทยในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2569 

เมื่อพจิารณาปัจจยัที่ส่งผลบวกต่อการลงทุนในตลาดทุนไทยในปี 2569 ผูต้อบแบบส ารวจใหน้ ้าหนักกบักระแสการลงทุนในเทคโนโลย ีAI และ Supply 
Chain ของ AI มากที่สุด โดยมผีูต้อบรอ้ยละ 96 รองลงมาคอืผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนปี 69 รอ้ยละ 88 และกระแสเงนิทุนจากต่างประเทศเขา้สู่ตลาด
หุน้ไทย (Fund Flows) รอ้ยละ 80 

นอกจากนี้ เศรษฐกจิภายในประเทศยงัไดร้บัมุมมองเชงิบวกในระดบัสงูทีร่อ้ยละ 76 สะทอ้นว่าผูต้อบแบบส ารวจมองทัง้กระแสการลงทุนดา้นเทคโนโลย ี
แนวโน้มผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีน เงนิทุนต่างชาต ิและภาวะเศรษฐกจิในประเทศ เป็นปัจจยัสนับสนุนส าคญัต่อทศิทางตลาดทุนไทยในปี 2569  

ในดา้นปัจจยัลบ ผูต้อบแบบส ารวจใหน้ ้าหนักกบัปัจจยัภายนอกประเทศเป็น
ส าคัญ โดยสถานการณ์สงครามสหรฐัฯ–อิหร่าน–อิสราเอล และทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยสหรฐัอเมรกิา ถูกมองว่าเป็นปัจจยัลบสูงสุดต่อการลงทุนในตลาดทุนไทย
เท่ากนัทีร่อ้ยละ 84 รองลงมาคอืสถานการณ์ราคาน ้ามนัโลก รอ้ยละ 80 และการลด
หรอืยุตมิาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) ของประเทศส าคญัทัว่โลก รอ้ยละ 76 
ขณะที่ปัจจยัด้านการเมอืงในต่างประเทศมผีู้ตอบมองว่าเป็นปัจจยัลบร้อยละ 56 
ส่วนปัจจยัทีเ่หลอืมผีูต้อบว่าเป็นลบไม่เกนิรอ้ยละ 50 ของผูต้อบ 
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ผลส ารวจพบว่านักวเิคราะห์รอ้ยละ 100 คาดว่า

อตัรำดอกเบี้ยนโยบำย ณ สิ้นปี 2569 จะคงอยู่ที่ระดบั 
1% (ณ ปัจจุบัน 1 ตุลาคม อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่ 
1%) 

 
คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 

2569 เฉลีย่อยู่ที ่103.38 บาท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันี้ 

• 80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 4.55 
• 90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 18.18 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 59.09 
• 110 – 119.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 18.18 
 
 

คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 
2570 เฉลีย่อยู่ที ่104.29 บาท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันี้ 

• 90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 9.52 
• 100 – 109.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 80.95 
• 110 – 119.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 9.52 

 
 
EPS Growth ของปี 2569 คำดว่ำ EPS 

Growth เฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 16.41 เมื่อแยกตามช่วงระดบั
การเตบิโต จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•   1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 33.33 
• 10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 23.81 
• 20 ถงึ 29.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 33.33 
• 30 ถงึ 39.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 9.52 

 

ส าหรบัการคาดการณ์ จุดสูงสุดของดชันี SET 
Index ในช่วงเดอืนตุลาคม–ธนัวาคม 2569 ผูต้อบประเมนิ
ว่าดชันีจะท าจุดสูงสุดเฉลี่ยที่ 1,683 จุด โดยผู้ตอบส่วน
ใหญ่ รอ้ยละ 80.95 คาดว่าดชันีจะสงูสุดอยู่ในช่วง 1,601 – 
1,700 จุด สะทอ้นมุมมองเชงิบวกต่อการฟ้ืนตวัของตลาด
หุ้นไทยในไตรมาสสุดท้ายของปี ขณะที่ผู้ตอบ ร้อยละ 
14.29 คาดว่าดชันีจะท าจุดสูงสุดอยู่ในช่วง 1,701 – 1,800 
จุด และผูต้อบรอ้ยละ 4.76 มองว่าอยู่ที ่1,801 – 1,900 จุด 
ตามล าดบั 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

  

 

 

 

 

เมื่อมองจุดต ่ าสุดของดัชนี  SET Index ในช่วงเดือน
ตุลาคม–ธนัวาคม 2569 ผูต้อบประเมนิว่าดชันีจะท าจุดต ่าสุด
เฉลี่ยที่ 1,537 จุด โดยผู้ตอบส่วนใหญ่ ร้อยละ 72.73 คาดว่า
ดชันีจะต ่าสุดอยู่ในช่วง 1,501–1,600 จุด 

ทัง้นี้นักวเิคราะห ์และผูจ้ดัการกองทุนคาดเป้าหมายดชันี 
ณ วนัสิ้นปี 2569 มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1,680 จุด ผู้ตอบส่วนใหญ่ 
62.50% มองอยู่ในช่วง 1,601–1,700 จุด และรองลงมา 25% 
คาดว่าอยู่ในช่วง 1,701-1,800 จุด ตามล าดบั และคาดการณ์
เป้าเหมายดชันีสิน้ปี 2570 อยู่ที ่1,727 จุด 

ความเห็นของนักวเิคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ
การจดัพอร์ตการลงทุน แนะน า ใหม้เีงนิสด / เงนิฝากระยะสัน้
ร้อยละ 10.02 ของพอร์ต และมีกองทุนตราสารหนี้ร้อยละ 
18.02 ส่วนการลงทุนในสนิทรพัย์ทีม่คีวามเสีย่งสูงนัน้ แนะน า
ให้แบ่ง เงินลงทุนไว้ใน หุ้นต่างประเทศหรือกองทุนหุ้น
ต่างประเทศ รอ้ยละ 30 รองลงมาหุน้ไทยหรอืกองทุนหุ้นไทย 
ร้อยละ 24.79 ตามมาด้วยการแบ่งเงินลงทุนไว้ในทองค า/ 
กองทุนทองค า รอ้ยละ 10.21 และกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 
6.96  

โดยความเหน็ต่อการลงทุนหุน้ต่างประเทศ / กองทุนหุ้น
ต่างประเทศ แนะน ากลุ่มเทคโนโลยแีละนวตักรรม โดยเฉพาะ 
AI, Semiconductor และโครงสร้างพื้นฐาน AI เช่น Data 
Center ในตลาดสหรฐัฯ และเอเชยี (ญี่ปุ่ น/เกาหล/ีจนี) ควบคู่
กบักลุ่ม Cyber Security และ Healthcare/Wellness 

หลกัทรพัยท์ีเ่กี่ยวกบัการลงทุนต่างประเทศและทองค า ที่
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ (DR) ทีแ่นะน าตรงกนัตัง้แต่ 5 
ส านักขึ้นไป ได้แก่ NVDA80, AAPL80, AMD80, GOOG80 
และ MRVL80  
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ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนัก
การลงทุน ในหมวดการท่องเที่ยว กลุ่มท่องเที่ยว การแพทย์
ธนาคาร โรงไฟฟ้า สาธารณูปโภค พาณิชย์ /ค้าปลีก และ
อเิลก็ทรอนิกส ์ 

ในขณะที่ให้ลดน ้ำหนักการลงทุนใน หมวดพลงังาน
และปิโตรเคม ีและอสงัหารมิทรพัย ์ 
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สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน จดัท ำและเปิดเผยข้อมูลกำรคำดกำรณ์ทิศทำงกำรลงทุนและดชันีรำคำหุ้นไทย  
(SET Index) โดยมีวตัถปุระสงคใ์นกำรเผยแพร่ข้อมูลท่ีเป็นประโยชน์เพ่ือกำรพฒันำตลำดทุนและให้ควำมรู้ด้ำนกำรลงทุนกบัสำธำรณชนทัว่ไป  

หุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง นักวเิคราะหส์่วนใหญ่แนะน าใหห้ลกีเลีย่งหุน้ใน กลุ่มพลงังานและปิโตรเคมี จากความกงัวลเกีย่วกบัความผนั
ผวนของราคาน ้ามนั แนวโน้มส่วนต่างราคาผลติภณัฑปิ์โตรเคมแีละค่าการกลัน่ รวมถงึความเสีย่งดา้นกฎเกณฑแ์ละการแทรกแซงของภาครฐั 
นอกจากน้ี ยงัมคี าแนะน าใหร้ะมดัระวงั หุน้สายการบนิ ทีม่คีวามออ่นไหวตอ่ตน้ทุนน ้ามนัและภาระหนี้ รวมถงึ หุน้อสงัหารมิทรพัย ์ทีอ่าจไดร้บั
แรงกดดนัจากก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภคทีอ่่อนตวั 


